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Service

Listautuminen First North Finland -markkinapaikalle
Alustavasti enintaan 865 079 Antiosakkeen Osakeanti
Lisdosake-era enintaan 571 429 Antiosaketta
Merkintahinta 7,00 euroa Antiosakkeelta Yleiso- ja Instituutioannissa sekd 6,30 euroa Henkildstéannissa

Tama listalleottoesite (Esite) on laadittu Suomessa perustetun julkisen osakeyhtién Viafin Service Oyj:n (Yhti6, Viafin Service tai
Viafin Service -konserni) listautumisannin yhteydessd. Yhti0 tarjoaa merkittdvaksi alustavasti enintddn 865 079 Yhtion uutta
osaketta (Antiosakkeet) (Osakeanti). Osakeanti koostuu (i) yleisdannista yksityishenkildille ja yhteisoille Suomessa (Y leisdanti),
(i) henkildstdannista Yhtion, sen emoyhtion Viafin Oy:n ja niiden tytéryhtididen tyontekijoille ja johdolle sekd Yhtion ja Yhtidn
emoyhtion hallituksen jasenille (Henkildstanti) ja (iii) instituutioannista institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja kansainvalisesti
paikallisiin sdanndksiin perustuvien vaatimusten téyttyessé (Instituutioanti). Jos Osakeanti ylimerkitadn, Yhtion hallituksella on
oikeus lisétd Antiosakkeiden maaradd enintddn 571 429:lla Yhtion uudella osakkeella (Liséosake-erd). Mikali myds Lisdosake-erd
kaytetdan tdysimaaraisesti, Osakeannissa voidaan laskea liikkeeseen yhteensd enintédén 1 436 508 Antiosaketta.

Ennen Osakeantia ja Listautumista (maaritelty jaljempénd) Yhtion osakkeet eivét ole olleet kaupankdynnin kohteena séénnellylla
markkinalla tai monenkeskisella markkinapaikalla. Yhtio jatta4 listalleottohakemuksen Nasdaq Helsinki Oy:lle (Helsingin Porssi)
Yhtion osakkeiden listaamiseksi Helsingin Porssin yll&pitdmalle monenkeskiselle First North Finland -markkinapaikalle (First
North) kaupankayntitunnuksella VIAFIN. Antiosakkeet merkitdén Patentti- ja rekisterihallituksen yll&pitdméén kaupparekisteriin
(Kaupparekisteri) arviolta 16.11.2018. Kaupankéynnin Yhtion osakkeilla First Northissa odotetaan alkavan arviolta 20.11.2018
(Listautuminen). First North Nordic Rulebook -sdéntdjen (First Northin S&&nnoét) mukaisena hyvéksyttynd neuvonantajana toimii
Alexander Corporate Finance Oy (Hyvaksytty Neuvonantaja), joka toimii myds Osakeannin paéjarjestajana (Paajarjestaja).

Suomen Teollisuussijoitus Oy, Keskindinen Tydelakevakuutusyhtié Varma, Dividend House Nordic Small Cap -rahasto ja Viafin Oy
yhdessa sijoittajaryhmén kanssa (Ankkurisijoittajat) ovat kukin erikseen antaneet merkintdsitoumuksia Antiosakkeiden
merkitsemisestd Osakeannissa tietyin ehdoin ja edellytyksin. Ankkurisijoittajat ovat antamiensa merkintasitoumusten mukaisesti
sitoutuneet merkitseméin Osakeannissa yhteensd 633 571 Antiosaketta eli 73,24 prosenttia Antiosakkeista, mikali Osakeanti
merkitddn taysimadradisesti ja Lisdosake-erdad ei kaytetd. Sitoumukset ovat ehdollisia sille, ettd Yhtio allokoi Osakeannissa
sitoumuksen antajalle vahintaén 50 prosenttia sitoumuksen kattamista Antiosakkeista.

Instituutio-, Yleisd- ja Henkilostdannin merkintiaika alkaa 29.10.2018 ja péaattyy viimeistddn 9.11.2018, ellei merkintdaikaa
keskeytet tai pidennetd. Kukin anti voidaan keskeytt&a tai olla keskeyttdméttd toisistaan riippumatta. Ohjeet merkinnan tekemiseksi
ja Osakeannin tarkemmat ehdot ovat Esitteen kohdassa ”Osakeannin ehdot”. Tehdyt merkintasitoumukset ovat sitovia, eikd niitd
voida muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin jaljempénd Esitteessd mainituissa tilanteissa.

First North on vaihtoehtoinen markkinapaikka, jota yllapitd& Helsingin Porssi. First North -yhtidihin ei sovelleta samoja saantoja
kuin s&&nnellyilla paamarkkinoilla. First North -yhtiét noudattavat pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vaatimustasoltaan
alhaisempia s&antdja. First North -yhtidihin sijoittaminen saattaa siten siséltdd suuremman riskin kuin pa&dmarkkinoiden yhtitihin
sijoittaminen. Kaikilla First North -markkinapaikan yhtigilla on hyvaksytty neuvonantaja, joka valvoo, ettd sdantdja noudatetaan.
Hyvaksytty neuvonantaja tekee arvioinnin kaupankdynnin kohteeksi hakeutuvasta yhtiosta. Helsingin Porssi hyvéksyy hakemuksen
kaupankaynnin kohteeksi ottamisesta.

Esitteen jakelu saattaa olla tietyissd maissa rajoitettua. Esitettd ei saa levittdd Yhdysvaltoihin, Australiaan, Eteld-Afrikkaan,
Hongkongiin, Japaniin, Kanadaan, Singaporeen tai Uuteen-Seelantiin tai mihinkdn muuhun valtioon, jossa levittdminen tai
julkistaminen olisi lainvastaista. Antiosakkeita ei tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, eika
Antiosakkeita ole rekisterdity eikd niitd rekisterfidd Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen (Yhdysvaltain
Arvopaperilaki) tai minkdin Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eik& niit4 siten tarjota tai myyda suoraan tai
vélillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin ilman Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista sdadettyd poikkeusta tai
soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen. Osakeannissa Antiosakkeita tarjotaan ja myydadn ainoastaan
Yhdysvaltojen ulkopuolella noudattaen Yhdysvaltain Arvopaperilain Regulation S -sddnndst6d. Katso “Esitteeseen liittyvid tietoja”.

Antiosakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskejd. Katso Esitteen kohta “Riskitekijat”.

Padjarjestdja ja Hyvaksytty Neuvonantaja

ALEXANDER

CORPORATE FINANCE



ESITTEESEEN LIITTYVIA TIETOJA

Esite on laadittu arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen Arvopaperimarkkinalaki), Euroopan komission
asetuksen (EY) N:o 809/2004, annettu 29.4.2004 (Esiteasetus, liitteet I, 111, XXII ja XXV) Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/71/EY (Esitedirektiivi) tdytdntdonpanosta esitteiden siséltdmien tietojen, esitteiden
muodon, viittauksina  esitettdvien tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta, valtiovarainministerion
arvopaperimarkkinalain 3-5 luvussa tarkoitetusta esitteestd antaman asetuksen (1019/2012) sek& Finanssivalvonnan
maéardys- ja ohjekokoelman mukaisesti. Esite on laadittu suomen kielelld. Finanssivalvonta on hyvéksynyt Esitteen,
mutta ei vastaa siind esitettyjen tietojen oikeellisuudesta. Finanssivalvonnan hyvaksymispéaatdksen diaarinumero on
FIVA 52/02.05.04/2018.

Esite on saatavilla sdhkdisend versiona Yhtion verkkosivustolta osoitteesta www.viafinservice.fi/IPO, Paajarjestajan
verkkosivustolta osoitteesta www.alexander.fi/viafinservice ja Nordnet Bank AB Suomen sivuliikkeen (Nordnet)
verkkosivustolta osoitteesta www.nordnet.fi/viafinservice 26.10.2018 alkaen. Esite on lisdksi saatavilla painettuna
versiona Yhtion toimipaikasta osoitteesta Tekniikantie 12, 02150 Espoo, P&djérjestdjan toimipisteestd osoitteesta
Pohjoisesplanadi 37 A, 00100 Helsinki ja Helsingin Porssin vastaanotosta osoitteesta Fabianinkatu 14, 00130 Helsinki
arviolta 29.10.2018 alkaen.

Esitteessa Viafin Service, Yhtid ja Viafin Service -konserni tarkoittavat Viafin Service Oyj:td ja sen kokonaan
omistamia tytaryhtioitd Viafin Process Piping Oy:td (Viafin Process Piping) ja Viafin Installation Oy:td (Viafin
Installation) sek& Viafin Process Pipingin tytaryhtiotd Viafin Uusimaa Piping Oy:ta (Viafin Uusimaa Piping), ellei
asiayhteydestd selvasti ilmene, ettd ilmaisulla tarkoitetaan vain Viafin Service Oyj:td tai jotakin edelld mainituista
tytaryhtidista. Viittauksilla Yhtion osakkeisiin, osakepddomaan tai Yhtion hallintoon tarkoitetaan kuitenkin Viafin
Service Oyj:n osakkeita, osakepddomaa ja hallintoa. Viafin Service Oyj on Suomen lakien mukaisesti perustettu
julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan voimassaolevaa osakeyhtidlakia (624/2006, muutoksineen Osakeyhtidlaki).

Yhti6 on laatinut Esitteen Osakeannin yhteydessd mahdollistamaan Yhtion osakkeiden listaamisen ja ainoastaan siiné
tarkoituksessa, ettd mahdolliset sijoittajat voivat harkita Antiosakkeiden merkitsemistd. Ketddn ei ole valtuutettu
antamaan Osakeannin yhteydessd muita kuin Esitteeseen siséltyvié tietoja tai lausuntoja. Mikéli tallaisia tietoja tai
lausuntoja annetaan, niit4 ei tule katsoa Yhtion hyvéksymiksi. Esitteen luovuttaminen ja siihen perustuvat myynnit tai
toimeksiannot eivat merkitse sitd, ettd Esitteessd esitetyt tiedot pitdisivat paikkansa tulevaisuudessa tai ettd Yhtion
liiketoiminnassa ei olisi tapahtunut muutoksia Esitteen paivamaaran jalkeen. Mikali Esitteessé ilmenee sellainen virhe,
puute tai olennainen uusi tieto, jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajille, Esitettd tdydennetddn tai oikaistaan
Arvopaperimarkkinalain 4 luvun 14 §:n mukaisesti, jolloin merkitsijoilla, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaén
Antiosakkeita ennen Esitettd koskevan tdydennyksen julkaisemista, on Arvopaperimarkkinalain mukainen oikeus
peruuttaa merkintdnsa (katso Esitteen kohta ”Osakeannin ehdot - Esitteen tdydentdminen ja oikeus
merkintasitoumuksen peruuttamiseen”).

Tiettyjen valtioiden lainsdddantd saattaa asettaa rajoituksia Esitteen levittamiselle ja Antiosakkeiden tarjoamiselle.
Antiosakkeita ei ole rekisterdity eika rekisterdidd eikd niitd saa tarjota yleisdlle Suomen ulkopuolella. Né&in ollen
Suomen ulkopuolella asuvat henkilot eivat valttdamattd saa ottaa vastaan Esitettd tai merkitd Antiosakkeita.
Asianmukaisten tietojen hankkiminen sanotuista rajoituksista tai rajoitusten noudattaminen eivat ole Yhtién vastuulla.
Esitettd ei saa levittdd tai julkaista Osakeannin yhteydessa sellaisissa valtioissa tai muutoin sellaisissa olosuhteissa,
joissa Antiosakkeiden tarjoaminen olisi lainvastaista tai edellyttaisi muun kuin Suomen lain mukaisia toimia. Esite ei
muodosta tarjousta tai tarjouspyyntdd merkitd Antiosakkeita sellaisessa valtiossa, jossa tarjous tai tarjouspyynté olisi
lainvastainen. Yhtioll4 ja sen edustajilla ei ole oikeudellista vastuuta ndiden rajoitusten rikkomuksista riippumatta siité,
ovatko téllaiset rajoitukset Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivét.

Yhtio pidattad itselldén oikeuden yksinomaisen harkintansa mukaan hylatd minka tahansa merkinnén, jonka se tai sen
edustajat perustellusti epailevat aiheuttavan lain, sadnnoén tai maarayksen rikkomisen tai rikkomuksen.

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa
Suomessa.
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THVISTELMA

Tiivistelmdit koostuvat sddntelyn edellyttimistd tiedoista, joita kutsutaan nimelld osatekijit”. Ndmd osatekijdit on
numeroitu jaksoittain A—E (A.1 — E.7).

Tama tiivistelma sisaltad kaikki ne osatekijat, jotka kyseessé olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee
esittdd. Osatekijoiden numerointi ei valttdméattd ole juokseva, koska kaikkia osatekijoitd ei arvopaperin tai
liikkeeseenlaskijan luonteen vuoksi ole esitettéva tassa tiivistelmassa.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttaisi jonkin osatekijan sisallyttamista tiivistelmaan, on
mahdollista, ettei kyseista osatekijad koskevaa merkityksellista tietoa ole lainkaan. Talléin osatekija kuvataan lyhyesti
ja sen yhteydessd mainitaan “ei sovellu”.

Osatekija | Tiedonantovelvollisuus | Tiedonanto

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al Johdanto Tata tiivistelmaa tulee pitda Esitteen johdantona. Sijoittajien tulee
perustaa Antiosakkeita koskeva sijoituspadtoksensa Esitteessa
esitettyihin tietoihin kokonaisuutena. Tietyt téssd tiivistelmassé
kaytetyt termit on madritelty muualla Esitteessd. Mikéli Euroopan
talousalueella nostetaan Esitteeseen siséltyvié tietoja koskeva kanne,
kantajana toimiva sijoittaja voi joutua ennen oikeudenkdynnin
vireillepanoa vastaamaan Esitteen kaannoskustannuksista sen
jasenvaltion lainsdadannén mukaisesti, jossa kanne nostetaan.
Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkil6ihin, jotka ovat
laatineet tiivistelméan, sen kdannoés mukaan luettuna, mutta vain, jos
tiivistelmad on harhaanjohtava, epéatarkka tai epajohdonmukainen
suhteessa Esitteen muihin osiin tai jos siind ei anneta yhdessa
Esitteen muiden osien kanssa keskeisid tietoja sijoittajien
auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista Antiosakkeisiin.

A2 Suostumus arvopapereiden Ei sovellu.
edelleenmyyntiin tai
lopulliseen sijoittamiseen,
tarjousaika ja suostumuksen

ehdot
Jakso B — Liikkeeseenlaskija
B.1 Virallinen nimi Liikkeeseenlaskijan virallinen nimi on Viafin Service Oyj.
B.2 Kotipaikka, oikeudellinen Yhtion kotipaikka on Kurikka. Yhtid on Suomessa perustettu

muoto, sovellettava laki ja julkinen osakeyhtio, ja Yhtioon sovelletaan Suomen lakia.
perustamismaa

B.3 Tamaéanhetkisen toiminnan Viafin Service Oyj (Yhtio, Viafin Service tai Viafin Service
luonne ja paatoimialat -konserni) on suomalainen teollisuuden kunnossapitopalveluihin
erikoistunut yhtio, joka asentaa, huoltaa, korjaa ja kunnossapitaa
teollisuuden putkistoja ja laitteistoja. Yhtid6 on nakemyksensa
mukaan yksi Suomen johtavista teollisuusputkistojen asentajista.
Yhtion pédtoiminta-alue on Suomi, mutta strategiansa mukaisesti
Yhtié voi toteuttaa projekteja valikoidusti myds ulkomailla. Yhtion
johdon strategiatyon yhteydesséd tekemdn analyysin mukaan sen
nykyisen palveluvalikoiman arvioitu markkinan koko Suomessa on
noin 300 miljoonaa euroa. Suunnitellun tulevan palveluvalikoiman
my6td Yhtion johto arvioi, ettd sen arvoitu markkinan koko
Suomessa voisi kasvaa noin kahteen miljardiin euroon.

Viafin Service on Viafin Service -konsernin emoyhtid, joka omistaa
tytéryhtiot Viafin Process Pipingin ja Viafin Installationin. Viafin
Service -konserniin  kuuluu myds Viafin Process Pipingin
enemmistdomistama tytaryhtié Viafin Uusimaa Piping.




Viafin Process Pipingin ja Viafin Uusimaa Pipingin liiketoiminta
muodostuu péadasiassa teollisuuden putkistojen kunnossapidosta,
asentamisesta ja huoltamisesta. Viafin Installation keskittyy
teollisuudessa  kéytettdvien raskaiden mekaanisten laitteistojen
asennuksiin, korjaamiseen, seisakkityyppisiin kunnossapitotdihin ja
tavanomaisen teollisuuden mekaaniseen kunnossapitoon.

Viafin Service tarjoaa asiakkailleen huolto- ja kunnossapitopalveluita
alueellisten palveluyksikdidensd muodostaman toimintaverkoston
avulla, minka ohella Yhtid toteuttaa raataldityja projektitdita
asiakkaiden vaihteleviin tarpeisiin. Yhtiélla on kymmenen
palveluyksikkda kahdeksalla paikkakunnalla eri puolilla Suomea.
Yhtiollda  on  huolto- ja  kunnossapitotoimintaa  kaikissa
palveluyksikoissaan, ja projektitoiminnan osaaminen on keskitetty
Tampereelle. Yhtid esivalmistaa tuotteita kaikissa
palveluyksikdissaén. Yhtion tuotteita ovat muun muassa Yhtitn
esivalmistamat ja asentamat putket ja putkistot.

Yhtion liikevaihto 31.7.2018 pé&attyneeltd tilikaudelta oli noin
31,2 miljoonaa euroa (pro forma), ja sen palveluksessa tydskenteli
keskiméarin 179 tyontekijaa. Viafin Process Piping ja Viafin
Installation siirtyivat Viafin Service konsernin tytaryhtidiksi
16.7.2018 tehdyssa osakevaihdossa. Yhtion suurimman tytéryhtion
Viafin  Process Piping -konsernin tilintarkastettu liikevaihto
31.7.2018 péattyneeltd tilikaudelta oli 27,7 miljoonaa euroa ja Viafin
Installationin tilintarkastettu liikevaihto 2,6 miljoonaa euroa. Koska
nykymuotoinen Viafin Service -konserni muodostui vasta 16.7.2018,
Yhtiolld ei ollut varsinaista liiketoimintaa tilikaudella 14.7.2017-
31.7.2018. Yhtion tilintarkastettu liikevaihto tilikaudelta 14.7.2017—
31.7.2018 on 0 euroa ja liikevoitto -15 tuhatta euroa.

Yhtion asiakkaat toimivat erityisesti sellu-, kartonki-, metalli-,
energia- ja kemianteollisuuden alalla.

Keskeiset vahvuudet

e Vahvat naytét kannattavasta kasvusta ja tasaisesta
kassavirrasta*

e Joustava liiketoimintamalli, joka mahdollistaa laajentumisen
uusiin palvelualueisiin

e Velaton tase, joka luo hyvét edellytykset yritysostoille

e lLaaja ja  hajautunut  asiakaskunta, joka  luo
kasvumahdollisuuksia ja madaltaa liiketoiminnan riskeja

e Sitoutuneet avainhenkil6t ja omistajat — sijoittavat lisaa
Osakeannissa

*Perustuen  Viafin  Servicen tytaryhtion Viafin Process Pipingin
toimintahistoriaan.

B.4a

Liikkeeseenlaskijaan ja sen
toimialaan vaikuttavat
merkittavat viimeaikaiset
suuntaukset

Suomen kansantalouden kysynnadn ajureina ovat viime aikoina olleet
erityisesti  investoinnit, joista varsinkin  kone-, laite- ja
rakennusinvestoinnit ovat kasvaneet. Myds teollisuuden koneiden ja
laitteiden korjaus-, huolto- ja asennuspalvelut ovat kasvaneet
liikevaihdoltaan melko tasaisesti viime vuosina.

Lisdksi Yhtion johdon nékemyksen mukaan sen keskeisten
asiakastoimialojen markkinatilanne ja kannattavuuskehitys on ollut
viime aikoina keskimaéarin suotuisaa. Sellu- ja kartonkiteollisuuden
alalla markkinoiden kasvun myo6ta laitosten kéytettavyys ja
kayttdvarmuus sekd laaduntuotto ovat Yhtion nakemyksen mukaan
avainasemassa lisdten huollon ja kunnossapidon tarvetta.




Energiateollisuuden alalla Suomessa kunnostetaan ja uudistetaan
energiantuotantolaitoksia sekd s&hkd- ja kaukolampoverkkoja
jatkuvasti  toimitusvarmuuden varmistamiseksi. Liséksi Yhtitn
nakemyksen mukaan kivihiilestd luopuminen on aiheuttanut Suomen
energiamarkkinoilla tarpeen luoda monipuolisen infrastruktuurin
muun muassa nesteytetyn maakaasun ja biokaasun hyédyntamiselle.

Esitteen péivamaarand Suomessa on kaynnissd  poliittinen
tydmarkkinakiista, joka luo epdvarmuutta Yhtion kuluvan tilikauden
nakymiin.  Tydmarkkinakiista on johtanut muun  muassa
ylity6kieltoihin ja estanyt taysipainoisen liiketoiminnan osassa
asiakkaista  ja  hankkeista.  Kaynnissd oleva  poliittinen
tydmarkkinakiista voi pitkittyessdan tai laajentuessaan vaikuttaa
haitallisesti Yhtion liiketoimintaan lyhyellda aikavalilla. Edella
mainitulla tyémarkkinakiistalla ei kuitenkaan Yhtion nékemyksen
mukaan ole vaikutusta Yhtion keskipitkdn aikavélin taloudellisiin
tavoitteisiin, vaan vaikutukset ovat kertaluonteisia ja lyhytkestoisia.

B.5

Konsernirakenne

Konsernin emoyhtid on Viafin Service Oyj. Yhtion liiketoimintaa
harjoitetaan sen tytaryhtidissa Viafin Process Pipingissa ja Viafin
Installationissa sekd Viafin Process Pipingin tytdryhtidosséd Viafin
Uusimaa Pipingissa. Yhtion konsernirakenne on esitetty seuraavassa
kaaviossa.

Viafin Service Oyj

100 %

Viafin
Installation Oy

100 %

Viafin
Process Piping Oy

93 %*
Viafin
Uusimaa Piping Oy

*Vahemmistdosuus Viafin Uusimaa Pipingista kuuluu Yhtién avainhenkil6lle.




B.6

limoitettavat
omistusosuudet,
aanioikeudet ja
madaraysvalta

Yhtiolla on Esitteen paivamaarana kaksi osakkeenomistajaa.
Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion osakasluettelon mukaisia
tietoja valittdmasti ennen Osakeantia ja valittdmasti Osakeannin
jalkeen.

Aaniosuus Osakkeiden Aéniosuus
Osakkeiden ennen lukuméara Osakeannin
lukumaara Osakeantia Osakeannin jalkeen
Osakkeenomistaja ennen Osakeantia (%) jalkeen? (%)?
Viafin Oy* 2083299 95,03 2083299 57,41
VPP Management Oy* 108 988 4,97 108 988 3,00
Suurimmat
osakkeenomistajat 2192 287 100,0 2192 287 60,41
yhteensé
Viitteet:

1) Viafin Oy:n omistamat Yhtion osakkeet on pantattu Nordea Bank Oyj:lle ja Finnveralle Viafin Oy:n velkojen
vakuudeksi, ja VPP Management Oy:n omistamat Yhtion osakkeet on pantattu Nordea Bank Oyj:lle VPP Management

Oy:n velkojen vakuudeksi.

2) Valittdmasti Osakeannin jalkeen olettaen, ettd Osakeanti merkitaan tdysimaaraisesti, Viafin Oy ja VPP Management Oy
eivat merkitse lisdd osakkeita Osakeannissa ja Lis&osake-erd merkitddn kokonaisuudessaan. Sijoittajaryhmd on
ensisijaisesti ja Viafin Oy viimesijaisesti sitoutunut tietyin ehdoin ja edellytyksin merkitsemé&an vahintadan 142 857
Antiosaketta. Sijoittajaryhmé koostuu Viafin Servicen nykyisten osakkeenomistajien Viafin Oy:n ja VPP Management
Oy:n omistajista ja lahipiiristd sek& Yhtion johdon ja hallituksen jasenistad. Mikali sijoittajaryhmé& merkitsee alle 142 857
Antiosaketta, Viafin Oy merkitsee edell&d mainitusta méaarasta jéljelle jadvat Antiosakkeet.

Esitteen pédivamaérand Yhtiolla on yksi osakelaji. Jokaisella Yhtion
osakkeella on yksi 8&ni Yhtion yhtiokokouksessa.

Viafin Oy omisti Esitteen pdivimadrand yhteensa 95,03 prosenttia
Yhtion osakekannasta, ja se kdyttad Yhtidssé arvopaperimarkkinalain
(746/2012, muutoksineen Arvopaperimarkkinalaki) 2 luvun 4 8:n
mukaista ~méaardysvaltaa.  Yhtibn emoyhtion  Viafin  Oy:n
omistusosuus Yhtiossa on noin 57 prosenttia Osakeannin jalkeen
olettaen, ettd Osakeanti merkitdan tdysimaardisesti, Viafin Oy ei
merkitse lisdd osakkeita Osakeannissa ja Lisdosake-erd merkitaan
kokonaisuudessaan, joten Viafin Oy:l1a séilyy maéraysvalta Yhtidssa
my®6s Osakeannin jalkeen.

Y114 mainitun liséksi Yhti6 ei ole tietoinen maérdysvaltaa kayttavista
osakkeenomistajista eikd Listautumisen jalkeisistd tapahtumista tai
jarjestelyistd, jotka voivat tulevaisuudessa vaikuttaa maardysvallan
kayttamiseen Yhtiossa.

B.7

Valikoidut historialliset
keskeiset taloudelliset tiedot

Seuraavissa taulukoissa esitetddn Viafin  Service -konsernin
tilintarkastettuja konsernitilinpaatostietoja 31.7.2018 paattyneeltd
tilikaudelta sek& Viafin Process Piping -konsernin tilintarkastettuja
konsernitilinpdatostietoja  31.7.2018 ja 31.7.2017 pééttyneilta
tilikausilta. Koska Viafin Service -konsernilla ei ole ollut varsinaista
liiketoimintaa tilikaudella 14.7.2017-31.7.2018, Viafin Service
-konsernin tilintarkastettuun  konsernitilinp&atokseen  siséltyva
rahoituslaskelma ei anna oikeaa kuvaa nykymuotoisen Viafin Service
-konsernin rahavirroista.




TULOSLASKELMA

14.7.2017-31.7.2018

Viafin Service

1.8.2017-31.7.2018

Viafin Process

1.8.2016-31.7.2017

Viafin Process

-konserni Piping -konserni Piping -konserni

FAS FAS FAS
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
Liikevaihto - 27 673 26 497
Liiketoiminnan muut tuotot - 23 39
Materiaalit ja palvelut
Ostot tilikauden aikana - -6 415 -5 327
Varastojen muutos - -525 13
Ulkopuoliset palvelut - -5193 -6 156
Materiaalit ja palvelut yhteensa - -12 133 -11471
Henkildstokulut
Palkat - -7 838 -7 575
Elakekulut - -1 462 -1 317
Muut henkildstdsivukulut - -312 -524
Henkilostokulut yhteensa - -9611 -9.415
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot - -305 -414
Konserniliikearvon poisto - - -
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa - -305 -414
Liiketoiminnan muut kulut -15 -4 079 -4 052
Liikevoitto/-tappio -15 1567 1184
Rahoitustuotot ja -kulut
Korko- ja rahoitustuotot - 3 1
Korkokulut ja muut rahoituskulut - -46 -54
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa - -43 -54
voittoftappio ennen 15 1524 1131
tilinpaatossiirtoja ja veroja
Konserniavustus - - -1298!
Tuloverot - -317 -20
Vahemmistoosuudet - -6 1
Tilikauden voitto/tappio -15 1201 -186

Viite:

1) Viafin Oy on nostanut Viafin Process Pipingista 1 298 tuhatta euroa konserniavustusta tilikaudella 1.8.2016-31.7.2017.
Vastaavaa erdd ei ole Viafin Process Piping -konsernin tuloslaskelmassa tilikaudelta 1.8.2017-31.7.2018. Edell&
mainitulla konserniveloituksella on ollut alentava vaikutus Viafin Process Piping -konsernin tuloveroihin tilikaudella

1.8.2016-31.7.2017.




TASE

31.7.2018 31.7.2018 31.7.2017
Viafin Service Viafin Process Viafin Process
-konserni Piping -konserni Piping -konserni
FAS FAS FAS
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
Pysyvat vastaavat

Aineettomat hyoddykkeet

Konserniliikearvo 5678 - -
Liikearvo 230 - -
Muut pitkavaikutteiset menot 144 144 141
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto 667 595 555
Sijoitukset
Saamiset omistusyhteysyrityksilta tai i 200 i
saman konsernin yrityksilta
Pysyvét vastaavat yhteensa 6719 938 696
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 615 614 1150
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 4 545 4335 1987
Myyntisaamiset konserniyhtidilta 268 254 481
Muut saamiset 57 33 83
Siirtosaamiset 978 754 972
Konsernipankkitili, Viafin Oy 668 668 346
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 6 516 6 044 3869
Rahat ja pankkisaamiset 597 309 195
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 7728 6 967 5214
Vastaavaa yhteensa 14 447 7 905 5909
Oma paaoma
Osakepddoma 3 100 100
Sij. vapaan oman pdadoman rahasto 7 289 366 1118
Edellisten tilikausien voitto/tappio - -761 -811!
Muuntoero - - -3
Tilikauden voitto/tappio -15 1201 -186
Oma péadoma yhteensa 7276 1592 218
Véahemmistéosuus 114 17 -
Vieras padoma
Lyhytaikainen
Saadut ennakot 358 358 184
Ostovelat 1948 1828 2285
Ostovelat, konserni 64 10 61
Muut lyhytaikaiset velat 1274 1275 1250
Muut velat, konserni 224 49 38
Siirtovelat 3189 2776 1873
Lyhytaikainen yhteensa 7057 6 296 5691
Vieras padoma yhteensé 7 057 6 296 5691
Vastattavaa yhteensa 14 447 7 905 5909
Viite:

1) Viafin Process Piping on myynyt Ruotsin liiketoimintaansa liittyvét tase-erdt nimellis- ja tasearvoin tuolloiselle
emoyhtidlleen Viafin Oy:lle tilikaudella 1.8.2017-31.7.2018. Viafin Process Piping -konsernissa yrityskaupan myota

muodostunut tuotto on kirjattu 31.7.2018 taseessa “Edellisten tilikausien voitto/tappio” -eradn.




RAHOITUSLASKELMA

Viafin Service -konsernista ei laadita 31.7.2018 péattyneeltd tilikaudelta pro forma -rahoituslaskelmaa. Koska Viafin
Service -konsernilla ei ole ollut varsinaista liiketoimintaa tilikaudella 14.7.2017-31.7.2018, Viafin Service
-konsernin tilintarkastettuun konsernitilinpdétokseen siséltyvé rahoituslaskelma ei anna oikeaa kuvaa nykymuotoisen

Viafin Service -konsernin rahavirroista.

Alla olevassa taulukossa on esitetty Viafin Service -konsernin tilintarkastettu konsernirahoituslaskelma tilikaudelta
14.7.2017-31.7.2018 sekad Viafin Process Piping -konsernin tilintarkastetut konsernirahoituslaskelmat tilikausilta

1.8.2017-31.7.2018 ja 1.8.2016-31.7.2017.

(tuhatta euroa)

14.7.2017-31.7.2018

Viafin Service
-konserni
FAS
(Tilintarkastettu)

1.8.2017-31.7.2018

Viafin Process
Piping -konserni
FAS
(Tilintarkastettu)

1.8.2016-31.7.2017

Viafin Process
Piping -konserni
FAS
(Tilintarkastettu)

Liiketoiminnan rahavirta:

Voitto ennen tilinpdétdssiirtoja ja veroja
Oikaisut:

Suunnitelman mukaiset poistot
Rahoitustuotot ja kulut

Kéyttdpddoman muutos:

Maksetut korot ja maksut

Saadut korot

Maksetut verot

Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta:

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyddykkeisiin:

Luovutustulot muista sijoituksista
Tytaryhtididen hankinta:
Investointien rahavirta (B)

Rahoituksen rahavirta:
Osakepdéoma:
SVOP-sijoitus:
SVOP-palautus:
Konsernisaamiset:
Konsernivelka:

Muuntoero

Maksetut osingot
Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen muutos (A + B + C)
Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

Kayttopadoman muutos
Lyhytaikaisten liikesaamisten lisdys-
/véhennys+

Vaihto-omaisuuden lisdys-/vahennys+
Lyhytaikaisten liikesaamisten lisdys-
Ivéhennys+

Kayttopadoman muutos

-15

495
495

597

597

18
14

1524

305

-348
1005

657

-1 869
536
318

-1016

-167

414

-304

-304

-362
-1726
13

-2074
-146

341
195




TUNNUSLUVUT

14.7.2017-31.7.2018  1.8.2017-31.7.2018 1.8.2016-31.7.2017
Viafin Service Viafin Process Viafin Process

(Tilintarkastamaton, -konserni Piping -konserni Piping -konserni
ellei toisin ilmoiteta) FAS FAS FAS
Liikevaihto, 1 000 euroa -1 27 6731 26 497*
Kayttokate (EBITDA), 1 000 euroa -15 1872 1598
% liikevaihdosta - 6,8 % 6,0 %
Liikevoitto ilman liikearvon poistoja
(EBITA), 1 000 euroa’ 15 1567 1184
% liikevaihdosta - 57% 4,5 %
Liikevoitto (EBIT), 1 000 euroa -15! 15671 1184%
% liikevaihdosta - 57% 4,5 %
Tilikauden tulos ilman liikearvon
poistoja, 1 000 euroa? 15 1201 -186
% liikevaihdosta - 4,3% -0,7 %
Tilikauden tulos, 1 000 euroa -15! 1201t -1861
% liikevaihdosta - 4,3% -0,7 %
Omavaraisuusaste, % 52,5 %! 21,3 %! 3,8 %!

Viitteet:
1) Tilintarkastettu.

2) Tunnusluvun laskennassa oikaistaan jatkossa Viafin Service -konsernin muodostuessa syntyneen konserniliikearvon
poistot sekd Viafin Installationin taseessa olevan liikearvon poisto. Tilikaudella 14.7.2017-31.7.2018 ei ole tehty
konserniliikearvon poistoa, silld konserniliikearvo on muodostunut tilikauden lopussa. Konserniliikearvon méaard
31.7.2018 oli 5 678 tuhatta euroa, ja sen poistoaika on 10 vuotta. Poistojen kirjaamisella odotetaan olevan vaikutusta
Viafin Service -konsernin konsernitilinp&atokseen poistoajan loppuun asti, mutta poistot eivat vaikuta Yhtion

kassavirtaan tai osingonmaksukykyyn.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tdsmayttdminen

Seuraavassa taulukossa esitetdan kayttokatteen tadsmaytys liikevoittoon, liikevoiton ilman liikearvon poistoja
tdsmaytys liikevoittoon seka tilikauden tuloksen ilman liikearvon poistoja tdsméayttdminen tilikauden tulokseen:

14.7.2017-31.7.2018

Viafin Service

1.8.2017-31.7.2018

Viafin Process

1.8.2016-31.7.2017

Viafin Process

(Tilintarkastamaton, -konserni Piping -konserni Piping -konserni
ellei toisin ilmoiteta) FAS FAS FAS
Liikevoitto -151 1567 1184
Suunnitelman mukaiset poistot - 3051 4141
Kayttokate (EBITDA) -15 1872 1598
Liikevoitto -15? 1567 1184
Poistot liikearvosta - - -
Poistot konserniliikearvosta - - -
Liikevoitto ilman liikearvon poistoja

(EBITA) -15 1567 1184
Tilikauden tulos -15¢ 1201! -186¢




Poistot liikearvosta
Poistot konserniliikearvosta

Tilikauden tulos ilman liikearvon
poistoja

Viite:
1) Tilintarkastettu.

-15 1201 -186

B.8 Valikoidut keskeiset pro
forma -muotoiset
taloudelliset tiedot

Seuraavat tilintarkastamattomat pro forma -muotoiset taloudelliset
tiedot on esitetty havainnollistamistarkoituksessa tuloslaskelman
muodossa kuvaamaan tilannetta, jossa nykymuotoinen Viafin Service
-konserni olisi muodostunut 1.8.2017. Pro forma -tiedot sisaltavat
nykymuotoiseen Viafin Service -konserniin kuuluvien yhtididen
tuloslaskelmat koko 31.7.2018 paéattyneeltd tilikaudelta, ja
keskindiset erdt on eliminoitu konsernitilinpddtoksen laatimista
koskevien saanndsten mukaisesti. Lisaksi konserniliikearvon poisto
on tehty koko tilikaudelta.

Pro forma -tuloslaskelmaan ei ole tehty normaaleista
konsernilaskentaperiaatteista poikkeavia muokkauksia. Pro forma
-tuloslaskelmassa noudatettuja laskentaperiaatteita noudatetaan
olennaisilta osiltaan myfds seuraavilla tilikausilla. Pro forma
-muotoista tasetta ei ole laadittu, silld Viafin Servicen konsernitase
31.7.2018 antaa oikean ja riittdvan kuvan Viafin Service -konsernin
taloudellisesta asemasta 31.7.2018 pééattyneelta tilikaudelta.

Viafin Service -konsernilla ei ole ollut varsinaista liiketoimintaa
tilikaudella 14.7.2017-31.7.2018. Yhtion tuloslaskelmaan on
31.7.2018  paattyneeltda  pidennetylta tilikaudelta  Kirjattu
Listautumiseen liittyvid kuluja yhteensa 15 tuhatta euroa.

Téassé esitetyt pro forma -tiedot tulisi lukea yhdessé Viafin Service
-konsernin ja Viafin Process Piping -konsernin tilintarkastettujen
konsernitilinpdatosten ja Viafin Installationin tilintarkastetun
tilinpaatdksen kanssa.

Tilintarkastamattomat pro forma -tiedot kuvaavat nykymuotoisen
Viafin Service -konsernin muodostumista ikddn kuin se olisi
toteutettu aikaisemmin, eivéatka pro forma -tiedot ndin ollen kuvaa
sitd, mika Viafin Service -konsernin todellinen tulos on ollut. Pro
forma -tietojen tarkoitus ei myoskaan ole ennakoida, millainen Viafin
Service -konsernin liiketoiminnan tulos on tulevaisuudessa, eika
niissa  ole pyritty  ennustamaan mahdollisia  yhteisia
liiketoimintamahdollisuuksia ~ tai ~ synergiaetuja. Pro  forma
-muotoisissa  Viafin Service -konsernin taloudellisissa
tuloslaskelmissa ei ole otettu huomioon Yhtiélle Listautumisesta
aiheutuvia kertaluonteisia tai toistuvia lisékuluja.




Tilintarkastamaton Viafin Service -konsernin pro forma -tuloslaskelma 1.8.2017-31.7.2018

Viafin
Installation
Viafin Process  -liiketoiminnan Viafin
Piping pro forma Service Viafin Service
-konserni -tuloslaskelma -konserni -konserni
(tilintarkas- (tilintarkasta- (tilintar- Pro forma
(tuhatta euroa) tettu) maton) kastettu) -oikaisut Pro forma
Liikevaihto 27673 3626 - -90! 31 209
Liiketoiminnan muut 23 i i i 23
tuotot
Materiaalit ja palvelut
Ostot tilikauden aikana -6 415 -718 - - -7 133
Varastojen muutos -525 - - - -525
Ulkopuoliset palvelut -5193 -1614 - 82! -6 725
Materiaalit ja palvelut
yhteensa -12 133 -2 332 - 82 -14 383
Henkildstokulut
Palkat -7 838 -401 - - -8 239
Elakekulut -1 462 -75 - - -1538
Muut henkildstdsivukulut -312 -11 - - -323
Henkllo§tokulut 9611 488 i i -10 099
yhteensé
Poistotja 305 76 : 5687 -949
arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut 4079 .343 -15 gl -4 429
kulut
Liikevoitto/-tappio 1567 388 -15 -568 1372
Rahoitustuotot ja -kulut
Korko- ja rahoitustuotot 3 - - - 3
Korkokulut ja muut -
rahoituskulut 46 29 i 76
Rahmtuﬂstuotot ja -kulut 43 29 - i 79
yhteensé
Voitto/tappio ennen
tilinpaatossiirtoja ja 1524 359 -15 -568 1300
veroja
Tuloverot -317 =72 - - -389
Véahemmistoosuudet -6 - - 733 -79
Tilikauden voitto/tappio 1201 287 -15 -641 832

Viitteet:

1) Viafin Process Piping -konsernin ja Viafin Installation -liiketoiminnan valisten keskindisen liiketapahtumien oikaisu.

2) Viafin Service -konsernin muodostuessa muodostui 5 678 tuhannen euron suuruinen konserniliikearvo, jonka poistoaika
on 10 vuotta. Pro forma -oikaisuna esitetddn 568 tuhannen euron suuruinen konserniliikearvon poisto. Poistojen
kirjaamisella odotetaan olevan vaikutusta Viafin Service -konsernin konsernitilinpaatokseen poistoajan loppuun asti.

3) VPP Management Oy:n 6,08 prosenttiyksikon vahemmistéomistus.
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B.9 Tulosennuste Ei sovellu.
B.10 Historiallisia taloudellisia Ei sovellu.
tietoja koskevassa
tilintarkastuskertomuksessa
mahdollisesti esitettyjen
muistutusten luonne
B.11 Kayttopadoma Ei sovellu. Yhtion johdon kasityksen mukaan Yhtiélla on riittdvésti
kayttopadomaa kattamaan Yhtién nykyiset tarpeet Esitteen
paivaméaarad seuraavien 12 kuukauden ajaksi.
Jakso C — Arvopaperit
C1 Tarjottavien ja/tai Yhtion  osakkeet on liitetty Euroclear Finlandin  arvo-
kaupankéaynnin kohteeksi osuusjdrjestelmaén. Esitteen paivamaarana Yhtiolla on yksi osakelaji,
otettavien arvopapereiden jonka ISIN-tunnus on F14000349212.
tyyppi ja laji
C.2 Arvopapereiden Yhtion osakkeet ovat euromaéraisia.
liikkeeseenlaskun valuutta
C3 Liikkeeseen laskettujen Esitteen pdivdma&rand Yhtion kokonaan maksettu osakep&doma on
osakkeiden lukumaéara / 82 500 euroa, ja se jakautuu 2 192 287 osakkeeseen. Osakkeilla ei ole
osakekohtainen nimellisarvo | nimellisarvoa.
C4 Arvopapereihin liittyvat Osakkeisiin liittyvat oikeudet maardytyvat kulloinkin voimassa

oikeudet

olevan osakeyhtitlain (624/2006, muutoksineen, Osakeyhtidlaki) ja
muun Suomessa voimassa olevan lainsaadannén mukaan.

Osakkeenomistajien merkintéetuoikeus

Osakeyhtidlain mukaan suomalaisten yhtididen osakkeenomistajilla
on  etuoikeus  merkitd  yhtibn  osakkeita  osakeannissa
osakeomistustensa suhteessa, ellei antia koskevassa yhtiokokouksen
péaétoksessa toisin maarata.

Yhtiokokoukset

Osakkeenomistajat  kayttavat paatdsvaltaansa yhtion asioissa
yhtiokokouksessa. Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajilla on
oikeus osallistua yhtitkokoukseen ja kéyttdd sielld &anioikeuttaan
joko henkilokohtaisesti tai valtuuttamansa asiamiehen valitykselld.
Kukin osake tuottaa yhtiokokouksessa yhden danen.

Yhtiokokouksessa péaatokset tehdaan yleensé yksinkertaisella dénten
enemmistolla.  Kuitenkin erddt paatokset, kuten esimerkiksi
yhtidjarjestyksen muutokset, osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta poikkeaminen osakeannin yhteydessd ja
eréissé tapauksissa paatokset Yhtion sulautumisesta tai purkamisesta,
edellyttavat vahintddn kahden kolmasosan enemmist6d annetuista
&anistd sekd yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista. Lisaksi tietyt
paatokset, kuten osakkeenomistajien omistusosuuksista poikkeava
osakkeiden pakollinen lunastaminen yhtidlle, edellyttavét kaikkien
osakkeenomistajien hyvéksyntaa.

Osingot ja muu voitonjako

Kaikki Yhtién osakkeet, mukaan lukien Osakeannissa tarjottavat
Antiosakkeet, tuottavat yhtaldiset oikeudet osinkoon ja muuhun
voitonjakoon ja jako-osuuksiin (mukaan lukien Yhtion varojen jako
purkautumistilanteessa) sen jalkeen, kun Yhtion osakkeet on merkitty
kaupparekisteriin.
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Osingonjako tai osingonjakoa koskevan valtuutuksen myoéntaminen
hallitukselle edellyttdd  osakkeenomistajien enemmistOpaatosta
yhtiokokouksessa.

Osinko ei saa ylittdd jakopaatoksen perusteena olevan yhtion
vahvistetun tilinpaatoksen osoittamia jakokelpoisia varoja. Yhtién
taloudellisessa asemassa edellisen tilinpaatoksen laatimisen jalkeen
tapahtuneet  merkittdvdt muutokset on otettava huomioon
osingonjaosta péatettdessd. Liséksi osinkoa ei saa jakaa, jos jaosta
padtettaessd tiedet&dn tai pitdisi tietdd, ettd yhtio on maksukyvyton tai
ettd osingonjako aiheuttaa yhtion maksukyvyttdmyyden.

C5 Arvopapereiden vapaata Osakkeisiin liittyvat luovutusrajoitukset on kuvattu jaljempana
luovutettavuutta koskevat kohdassa E.5.
rajoitukset
C.6 Kaupankéynnin kohteeksi Yhtio aikoo jattaa listalleottohakemuksen Helsingin Porssille Yhtion
ottaminen osakkeiden ottamiseksi monenkeskisen kaupankdynnin Kkohteeksi
First Northiin. Kaupankaynnin First Northissa odotetaan alkavan
arviolta 20.11.2018. Osakkeiden kaupankayntitunnuksen odotetaan
olevan VIAFIN, ja ISIN-tunnus on F14000349212,

C.7 Osingonjakopolitiikka Yhtion tavoitteena on jakaa osinkoa vahintddn 30-50 prosenttia
tilikauden tuloksesta oikaistuna liikearvon poistoilla. Osinkojen
maksamiseen vaikuttavat muun muassa Yhtion tuloskehitys ja
nédkymat seké strategian mukaiset investoinnit orgaaniseen kasvuun
tai yritysostojen rahoittamiseen. Yhtio ei jakanut osinkoa 31.7.2018
paattyneeltd tilikaudelta

Jakso D — Riskit
D.1 Tarkeimmat Yhtion toimintaympéristoon ja liiketoimintaan liittyvia riskeja

liikkeeseenlaskijalle tai sen
toimialalle ominaiset riskit

e Yleinen heikko taloudellinen  kehitys  Suomessa,
negatiivinen  yhteiskunnallinen ja poliittinen kehitys
kansainvélisesti sekd kansainvélisten rahoitusmarkkinoiden
héiriot voivat vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan ja
liiketoiminnan tulokseen vélillisesti ja haitallisesti

e Yhtidn suurimpien asiakkaiden menettdmiselld tai niiden
talousvaikeuksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan

e Yhtibn palvelut ja tuotteet kilpailevat  muiden
palveluntarjoajien ja valmistajien tarjonnan kanssa, ja
tallainen  kilpailu voi vaikuttaa haitallisesti  Yhtién
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen

e Merkittdvd osa Yhtion liikevaihdosta tulee keskisuurista
hankkeista, ja niiden mahdollinen menettdminen voisi
vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan

e Mahdolliset sovittujen toiden viivastymiset, siirtymiset ja
muunlaiset pitkittymiset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtién
liiketoimintaan

e Asiakkaiden sopimusrikkomukset ja sopimusten
noudattamatta jattdminen voivat vaikuttaa haitallisesti
Yhtion liiketoimintaan

e Toimittajien ja aliurakoitsijoiden sopimusrikkomukset,
sopimusten noudattamatta jattdminen sekd toimittajien ja
aliurakoitsijoiden taloudelliset vaikeudet voivat vaikuttaa
haitallisesti Yhtion liiketoimintaan

e Aliurakoitsijoiden ja asiakkaiden kanssa tehdyt suulliset ja
ei-kirjalliset ~ sopimukset  saattavat altistaa  Yhtitn
taloudellisille vahingoille

e Mahdollinen epaonnistuminen projektien ja
yksikkohintaisten hankkeiden arvioinnissa ja hinnoittelussa

12




voi vaikuttaa haitallisesti niiden kannattavuuteen

Yhtio ei valttdamattd pysty toteuttamaan strategiaansa
odotetulla tavalla, strategia voi osoittautua epaonnistuneeksi
tai Yhtid voi epdonnistua strategiansa mukauttamisessa
vastaamaan toimintaymparistssa tapahtuvia muutoksia
Yhtio ei valttdmattd saavuta taloudellisia tavoitteitaan, eika
Yhtion palveluiden kysyntd valttdmattd pysy odotetulla
tasolla

Yhtion tyontekijoiden mahdolliset inhimilliset erehdykset,
vaarinkdytokset ja osaamispuutteet saattavat aiheuttaa
taloudellisia vahinkoja

Jos Yhtio ei onnistu rekrytoimaan ja pitdmaén
palveluksessaan péatevia avainhenkilditd tai  Yhtion
tyovoimakustannukset kasvavat, voi talla olla haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan

Yhtié voi epdonnistua mahdollisten yritysostokohteiden
loytdmisesséd sekd hankittujen kohteiden integroinnissa, ja
yritysostoista saattaa aiheutua Yhtidlle ennakoimattomia
riskeja ja piilevia vastuita

Yhti6 saattaa epdonnistua uuden teknologian kayttédnotossa
ja teknologiseen kehitykseen sopeutumisessa

Yhtio ei valttdmattd menesty kunnossapitotdihin ja erilaisiin
hankkeisiin liittyvissd tarjouskilpailuissa, mik& saattaa
vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan ja vaikeuttaa
Yhtion kehityksen arviointia

Tyodn keskeytyksilld ja tydmarkkinakiistoilla voi olla
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan

Epédonnistunut tai puutteellinen operatiivisten riskien
hallinta ja siséinen valvonta voivat aiheuttaa virheitd
laadunvalvonnassa tai vaikuttaa muulla tavoin haitallisesti
Yhtion tulokseen ja maineeseen

Yhtion maineen vahingoittuminen voi vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen
ja taloudelliseen asemaan

Oikeudenkdynnit tai oikeusvaateet voivat vaikuttaa
haitallisesti ~ Yhtion  liiketoimintaan  tai  aiheuttaa
odottamattomia kustannuksia

Tyoterveyteen  ja  turvallisuuteen liittyvien  riskien
toteutuminen saattaa vaikuttaa Yhtioon olennaisen
haitallisesti

Mahdolliset tuotteiden laatuvirheet, takaisinkutsut tai
tuotevastuu- tai  takuuvaatimukset voivat vaikuttaa
haitallisesti  Yhtién liiketoimintaan ja liiketoiminnan
tulokseen sekd maineeseen

Mahdolliset tuotevastuukanteet ja -vahingot voivat vaikuttaa
haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen
ja maineeseen

Yhti6 saattaa epdonnistua ulkomailla toteutettaviin
hankkeisiinsa liittyvien riskien arvioinnissa

Yhtion vakuutusturva ei valttamatta ole riittava

Vaikeudet  Yhtion tietojarjestelmien  kéayttddnotossa,
yllapidossa ja péivittamisessd, tietojarjestelmien puutteet
sekd ndihin liittyvét viat ja mahdolliset tietovuodot seka
ulkopuoliset  verkkohyokkéykset  saattavat  aiheuttaa
huomattavia kustannuksia tai haittaa Yhtion liiketoiminnalle
Yhtio  késittelee tyésuhde- ja muita henkilGtietoja
tavanomaisessa  liiketoiminnassaan, ja  mahdollinen
epéonnistuminen henkil6tietojen salassapidossa voisi johtaa
oikeudellisiin ~ seuraamuksiin ~ ja  Yhtibn  maineen
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vahingoittumiseen

e  Mikali Yhtion tuotteiden esivalmistuksessa tai toimituksissa
ilmenee merkittavia hairioita tai esivalmistus tai tuotteiden
toimitukset keskeytyvét tai Yhtion tuotantotilat tai varastot
vahingoittuvat, tuhoutuvat tai ne suljetaan mistd tahansa
syystd, Yhtion mahdollisuudet toimittaa tuotteitaan
heikentyvat merkittavasti

o Kehityshankkeisiin kaytetyt avustukset ja tuet saatetaan
joutua maksamaan kokonaan tai osittain takaisin

Yhtion taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen liittyvia riskeja

e Yhtid ei valttdmattd onnistu hankkimaan rahoitusta tai tyo-
ja takuuaikaisia vakuuksia kilpailukykyisin ehdoin tai
lainkaan

e Yhtid ei valttdmattd pysty varmistamaan kdyttdpadoman
riittavyytta keskipitkalla tai pitkalla aikavalilla

e Mahdollisilla luottotappioilla on haitallinen vaikutus Yhtién
taloudelliseen asemaan

e Yhtiébn maksuvalmius saattaa heikentyd keskipitkalld tai
pitkall aikavalilla

o Korkotason nousu lisdisi Yhtion rahoituskuluja

e Yhtidn toimintaan liittyvien veroriskien toteutuminen voi
johtaa taloudellisiin menetyksiin

e Valuuttakurssivaihtelut voivat aiheuttaa Yhtidlle ja Yhtion
asiakkaille valuuttakurssitappioita

e Yhtibn pro forma -tiedot eivdt vélttdméattd anna oikeaa
kuvaa Yhtion liiketoiminnasta ja sen tuloksesta

e Valmiusasteen mukaiseen tuloutukseen siséltyviin johdon
arvioihin liittyy epdvarmuutta

D.3

Tarkeimmat arvopapereille
ominaiset riskit

Osakkeisiin, Listautumiseen ja Osakeantiin liittyvia riskeja

e Listautuminen aiheuttaa Yhtitlle lisdakustannuksia, ja Yhtid
voi epdonnistua listayhtioltd vaadittavien toimintojen
toteuttamisessa

o First North -yhti6ihin sovellettava
arvopaperimarkkinasaantely poikkeaa sédannellylla
markkinalla kaupankaynnin kohteena olevien yhtididen
saantelysta

o  Osakkeet eivét ole aiemmin olleet kaupankaynnin kohteena
séannellylla markkinalla tai monenkeskiselld
markkinapaikalla, mink& wvuoksi osakkeen markkinahinta
voi vaihdella eikd osakkeille valttdmétta kehity aktiivisia ja
likvidej& markkinoita

e Osakeannista ei valttdméttd saada keréttyd varoja
tdysiméaardaisesti

e Listautuminen ei valttdméattd toteudu suunnitellussa
aikataulussa tai ollenkaan

e  Osakkeenomistajille tulevaisuudessa mahdollisesti
jaettavasta osingosta tai maksettavasta
padomanpalautuksesta ei ole takeita

e Yhtidbn osakeomistus on keskittynyttd, ja suurimmalla
osakkeenomistajalla sdilyy maardysvalta Yhtidssa myds
Listautumisen jalkeen

e Tulevat osakeannit ja merkittdvien osakemadrien myynnit
voivat alentaa osakkeiden hintaa, ja tulevat osakeannit
voivat laimentaa nykyisten osakkeenomistajien
omistusosuuksia

e  Merkintasitoumuksia ei voi peruuttaa

o Hallintarekisterdityjen osakkeiden haltijat eivat valttdmattd
kykene kayttdméaan danioikeuttaan

o Tietyt ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttdmattd voi
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kayttad merkintaoikeuksiaan

e Sijoittajat, joiden paa- tai viitevaluutta on muu kuin euro,
altistuvat osakkeisiin sijoittaessaan valuuttariskeille

o Henkildstoantiin liittyvén alennuksen verokohteluun saattaa
liittya riskejé

Jakso E — Tarjous

E.l

Nettovarat / arvioidut
kokonaiskustannukset

Yhtié odottaa Osakeannin kokonaistuottojen yltadvan enintdén 10,0
miljoonaan  euroon  olettaen, ettd Osakeanti  merkitdén
tdysimaardisesti ja Lisdosake-era merkitddn kokonaisuudessaan.
Mikéli Osakeanti ja Lisdosake-erd merkitaan tdysimaaraisesti, Yhtio
odottaa saavansa Osakeannista noin 8,8 miljoonan euron nettotuotot
sen jalkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi jaavat,
kokonaisuudessaan noin 1,2 miljoonan euron arvioidut palkkiot ja
kulut.

E.2a

Syyt tarjoamiseen / varojen
kaytto / arvioidut koko-
naisnettovarat

Osakeannilla on tarkoitus luoda edellytykset Yhtion Listautumiselle
ja mahdollistaa padomien kerdd@minen yritysostoja varten sekd Yhtion
strategian mukainen kasvun ja toiminnan laajentaminen. Yhtid
odottaa, ettd mahdollinen Listautuminen First Northiin avaa Yhtitlle
uuden kanavan oman p&doman ehtoisen rahoituksen hankintaan, luo
osakkeille likviditeetin ja kehittdd Yhtion yleistd tunnettavuutta ja
mainetta potentiaalisten asiakkaiden, kumppaneiden ja sijoittajien
keskuudessa. Niin ikd&n Osakeannin tarkoituksena on vahvistaa
Yhtion padomarakennetta. Lisdksi Osakeannin tarkoituksena on
laajentaa Yhtion omistajapohjaa seka suomalaisten yksityissijoittajien
ettd instituutioiden keskuudessa. Yhtion osakkeita voidaan myos
kéyttad tehokkaammin maksuvalineend yrityskaupoissa. Osakeannin
tarkoituksena on lisdksi mahdollistaa  Yhtion  osakkeiden
tehokkaampi kaytto henkilostén sitouttamisessa
kannustinjérjestelmien avulla.

Yhtié suunnittelee kayttdvansd Osakeannilla keréttdvat varat
nykyisen liiketoiminnan  kasvun  tukemiseen,  mahdollisiin
yritysostoihin ja Yhtion yleisiin rahoitustarpeisiin.

E.3

Tarjouksen ehdot

Viafin Service Oyj (Viafin Service tai Yhtio) tarjoaa merkittavaksi
alustavasti enintddn 865 079 Yhtion uutta osaketta (Antiosakkeet)
(Osakeanti). Osakeanti koostuu (i) yleisdannista yksityishenkil6ille
ja yhteisoille Suomessa (Yleisdanti), (ii) henkildstoannista Yhtion,
sen emoyhtion Viafin Oy:n ja niiden tytaryhtididen tyontekijoille ja
johdolle sekd Yhtion ja Yhtion emoyhtion hallituksen jésenille
(Henkildstéanti) ja  (iii) instituutioannista institutionaalisille
sijoittajille Suomessa ja kansainvalisesti paikallisiin s&&nnoksiin
perustuvien vaatimusten tayttyessa (Instituutioanti). Antiosakkeet
vastaavat noin 39 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja niiden
tuottamasta &&nimé&arastd ennen Osakeantia ja enintddn noin 28
prosenttia Osakeannin jalkeen edellyttden, ettd kaikki Antiosakkeet
merkitddn. Jos Osakeanti ylimerkitdén, Yhtion hallituksella on oikeus
lisdtd Antiosakkeiden maardd enintddn 571 429:lla Yhtidn uudella
osakkeella (Lisdosake-erd). Mikali myos Lisdosake-erd kéytetddn
tdysimaéraisesti, Osakeannissa voidaan laskea liikkeeseen yhteensa
enintddn 1436 508 Antiosaketta, jolloin Osakeannin jalkeen
Antiosakkeiden osuus Yhtion Kaikista liikkeeseen lasketuista
osakkeista ja &anist4 on noin 40 prosenttia.

Suomen Teollisuussijoitus Oy, Keskindinen Tyo6eldkevakuutusyhtio
Varma, Dividend House Nordic Small Cap -rahasto ja Viafin Oy
yhdessé Viafin Servicen nykyisten osakkeenomistajien Viafin Oy:n
ja VPP Management Oy:n omistajista ja lahipiiristd sekd Yhtion
johdon ja hallituksen jasenistd koostuvan sijoittajaryhmén kanssa
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(Ankkurisijoittajat) ovat kukin erikseen antaneet
merkintasitoumuksia Antiosakkeiden merkitsemisestd Osakeannissa
tietyin ehdoin ja edellytyksin. Sijoittajaryhm& on ensisijaisesti ja
Viafin Oy viimesijaisesti sitoutunut tietyin ehdoin ja edellytyksin
merkitsemaén véhintadn 142 857 Antiosaketta. Mikéli sijoittajaryhma
merkitsee alle 142 857 Antiosaketta, Viafin Oy merkitsee edelld
mainitusta maéarésta jaljelle jaavat Antiosakkeet. Ankkurisijoittajat
ovat antamiensa merkintdsitoumusten mukaisesti  sitoutuneet
merkitsemaan Osakeannissa yhteensa 633 571 Antiosaketta eli 73,24
prosenttia  Antiosakkeista, mikali Osakeanti merkitaan
tdysimaardisesti  ja  Lisdosake-erdd ei  kdytetd. = Suomen
Teollisuussijoitus Oy:n osuus Antiosakkeista on 33,03 prosenttia,
Keskindinen Tyoeldvakuutusyhtié Varman osuus 13,87 prosenttia,
Dividend House Nordic Small Cap -rahaston osuus 9,83 prosenttia ja
Viafin Oy:n osuus yhdessa sijoittajaryhmén kanssa 16,51 prosenttia,
mikéli Osakeanti merkitddn taysiméaaraisesti ja Lis&osake-erdd ei
kaytetd. Sitoumukset ovat ehdollisia sille, ettd Yhtidé allokoi
Osakeannissa sitoumuksen antajalle vahintddn 50 prosenttia
sitoumuksen kattamista Antiosakkeista.

Instituutio-, Yleis6- ja Henkilostéannin  merkintdaika alkaa
29.10.2018 kello 9:30 ja paattyy 9.11.2018 kello 16:30.

Yhtion hallituksella on mahdollisessa ylikysyntétilanteessa oikeus
Instituutio-, Yleiso- ja Henkilostdannin keskeyttdmiseen aikaisintaan
5.11.2018 kello 16:30. Instituutio-, Yleiso- ja Henkildstdannit
voidaan keskeyttdd tai olla keskeyttdméttd toisistaan riippumatta.
Mahdollisesta keskeyttdmisestd julkistetaan viipymaétta yhtidtiedote.

Yhtion hallituksella on oikeus pidentdd Instituutio-, Yleiso- ja
Henkilostdannin ~ merkintdaikaa. Instituutio-,  Yleiso-  tai
Henkilostoannin - merkintdaikoja voidaan pidentdd tai olla
pidentamétta toisistaan riippumatta. Merkintdajan pidentdmista
koskeva yhtittiedote on julkistettava viimeistdan Instituutio-, Yleiso-
tai Henkilostdannin  merkintdajan ylla esitettynd arvioituna
paéattymispaivana.

Kunkin Instituutioannissa ja Yleisdannissa tarjottavan Antiosakkeen
merkintahinta (Merkintédhinta) on 7,00 euroa. Henkildstdannin
osakekohtainen merkintdhinta on 10 prosenttia alhaisempi kuin
Merkintahinta eli 6,30 euroa Antiosakkeelta.

Osakeannissa annettu merkintasitoumus (Merkintasitoumus) on
sitova, ja sitd ei voi muuttaa tai peruuttaa muutoin Kkuin
Arvopaperimarkkinalain mahdollistamissa tilanteissa.

Yleisoannin Merkintasitoumuksen tulee koskea véhintddn 150 ja
enintddn 15000 Antiosaketta. Saman sijoittajan yht4 useammat
Merkintasitoumukset yhdistetddn yhdeksi Merkintasitoumukseksi,
johon sovelletaan edelld mainittua enimmaismaérad. Henkildstdannin
Merkintasitoumuksen tulee koskea vahintdan 100 ja enintdan 15 000
Antiosaketta. Saman sijoittajan yhtd useammat Merkintasitoumukset
yhdistetddn yhdeksi Merkintasitoumukseksi, johon sovelletaan edelld
mainittua enimmaismaarad. Saman sijoittajan Henkildstdannissa
antamia Merkintésitoumuksia ei kuitenkaan yhdistetd muissa
anneissa annettuihin Merkintésitoumuksiin. Instituutioantiin voivat
osallistua sijoittajat, joiden Merkintasitoumus ké&sittdd véhintdén
15001 Antiosaketta. Saman  sijoittajan  yhtd  useammat
Merkintasitoumukset yhdistetddn yhdeksi Merkintasitoumukseksi,
johon sovelletaan edelld mainittua vhimmaismaaraa.
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E.4

Kuvaus kaikista
liikkeeseenlaskuun liittyvista
olennaisista intresseista,
mukaan lukien eturistiriidat

Hyvaksytty Neuvonantaja toimii myds Yhtién taloudellisena
neuvonantajana ja Padjarjestdjand Osakeannissa, ja sen palkkio on
sidottu  Osakeannissa hankittavien varojen maarédn. Osana
tavanomaista liiketoimintaansa Hyvéksytty Neuvonantaja saattaa
tarjota Yhtidlle neuvonta-, konsultointi- ja muita palveluita, joista se
saattaa tulevaisuudessa saada palkkioita ja kulukorvauksia.

Yhtion tiedossa ei ole muita Osakeannin kannalta olennaisia
intresseja.

E.5

Luovutusrajoitukset

Yhtio ja Paajarjestaja ovat sopineet, ettd Yhtid ei alla mainituin
poikkeuksin ilman Pagjarjestdjan antamaa etukateistd kirjallista
suostumusta ajanjaksolla, joka paattyy 180 péaivan kuluttua
Listautumisesta, laske liikkeeseen, tarjoa, myy, lainaa, panttaa tai
sitoudu myymaan tai muutoin luovuta osakkeita, optio-oikeuksia tai
muita Osakeyhtidlaissa tarkoitettuja erityisid oikeuksia tai muutoin
osakkeiksi vaihdettavia tai muunnettavia arvopapereita, tee swap- tai
muuta sopimusta, joka siirtdd toiselle kokonaan tai osittain
osakkeiden taloudellisia vaikutuksia tai tee edelld mainittuja
riippumatta siitd, toteutetaanko téllaiset toimenpiteet osakkeiden
toimituksella  tai muiden  arvopapereiden  toimituksella,
kateisselvityksella vai muulla tavalla. Yhtion
luovutusrajoitussitoumus ei kuitenkaan koske Yhtion osakkeiden
kéyttamista vastikkeena yritysjarjestelyissé eikd Yhtion mahdollisesti
perustaman  osakepohjaisen  kannustinjarjestelman  perusteella
mahdollisesti annettavia Yhtion osakkeita edellyttden, ettd
osakkeiden merkitsija tai vastaanottaja omalta osaltaan sitoutuu
vastaavaan kaupankayntirajoitukseen, joka péattyy aikaisintaan 180
péivan kuluttua Listautumisesta.

Yhtion osakkeenomistajat ovat sitoutuneet siihen, ettd ne eivat ilman
Pajjarjestajan  antamaa  etukateistd  kirjallista  suostumusta
ajanjaksolla, joka péaattyy péattyy 180 pdivan  kuluttua
Listautumisesta, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optio-
oikeutta osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitdén optio-oikeutta tai
oikeutta myydd, anna optio-oiketta tai warrantia ostaa, lainaa tai
muutoin siirrd tai luovuta suoraan tai valillisesti omistamiaan tai
Osakeannissa merkitsemidadn osakkeita tai arvopapereita, jotka
oikeuttavat Yhtion osakkeisiin tai ovat vaihdettavissa tai
muutettavissa Yhtion osakkeiksi, tai tee mitdén vaihtosopimusta tai
muuta sopimusta, jolla osakkeen omistuksen taloudelliset vaikutukset
siirtyvdt kokonaan tai osittain riippumatta siitd, toteutetaanko
téllainen toimenpide osakkeiden tai muiden arvopapereiden
toimituksella, kateiselld tai muutoin tai tee Yhtion yhtidkokoukselle
ehdotusta toteuttaa tallaista jarjestelyd. Lisaksi Yhtion emoyhtid
Viafin Oy on rahoitussopimuksessaan sitoutunut omistamiaan Yhtion
osakkeita koskevaan luovutusrajoitukseen Listautumisesta lahtien.

Henkildstoantiin osallistumisen edellytyksena on
luovutusrajoitukseen sitoutuminen. Luovutusrajoituksen mukaisesti
Henkildstoantiin osallistuvat eivét ilman Yhtion ja Pa&jarjestajan
antamaa etukateista Kirjallista suostumusta myy tai muutoin luovuta
Henkildstoannissa merkitsemiddn Yhtion osakkeita Listautumista
seuraavan 180 pdivan aikana.  Henkilostdantiin  liittyvat
luovutusrajoitukset ovat sitovia siitd riippumatta, onko kyseiset
luovutusrajoitukset Kirjattu osakkeenomistajien arvo-osuustileille.

E.6

Omistuksen laimentuminen

Yhtié on Esitteen pdivamadrand laskenut liikkeeseen 2 192 287
osaketta. Antiosakkeiden liikkeeseen laskemisen seurauksena
Osakeannissa osakkeiden méaara voi kasvaa 3 628 795 osakkeeseen
olettaen, ettd Osakeanti merkitddn taysimaaraisesti ja Lisdosake-erd
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merkitaan kokonaisuudessaan, mika vastaa
osakkeenomistajille noin 39,6 prosentin laimentumista.

nykyisille

E.7

Arvioidut kustannukset,
jotka veloitetaan sijoittajalta

Ei sovellu. Yhtid ei veloita sijoittajilta Osakeantiin
kustannuksia.

liittyvia
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RISKITEKIJAT

Mahdollisten sijoittajien tulisi tarkastella seuraavia riskitekijoitd huolellisesti muiden Esitteessa esitettyjen tietojen
lisaksi.

Mikali jokin jaljempana kuvatuista riskitekijoista toteutuu, saattaa silla olla haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Antiosakkeiden arvoon. Mikéli yksi tai useampi téssa
mainituista riskeistd toteutuu ja johtaa Antiosakkeiden markkinahinnan laskuun, sijoittajat voivat menettd&
sijoituksensa kokonaan tai osittain. Kuvaus riskitekijoisté perustuu Esitteen paivamaarana Yhtién hallituksen ja johdon
tiedossa olleisiin ja arvioimiin seikkoihin, minka vuoksi kuvaus ei valttamatta ole kattava. Jaljempana kuvatut riskit ja
epavarmuustekijat eivat ole ainoita Yhtion toimintaan vaikuttavia tekijoita. Muilla seikoilla ja epavarmuustekijéilla,
joista Yhtio ei talla hetkella ole tietoinen tai joita Yhti6 ei pida olennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennékymiin ja
Antiosakkeiden arvoon. Riskitekijoiden esitysjarjestys ei kuvaa riskien toteutumisen todennakdisyytta tai
tarkeysjarjestysta.

Esite sisdltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskejé ja epavarmuustekijoitd. Seuraavassa kuvattavien
riskien ja muiden Esitteessa esitettyjen tekijoiden vuoksi Yhtio ei valttdméatta saavuta taloudellisia tavoitteitaan.

Yhtion toimintaymparistoon ja liiketoimintaan liittyvié riskeja

Yleinen heikko taloudellinen kehitys Suomessa, negatiivinen yhteiskunnallinen ja poliittinen kehitys kansainvalisesti
sekd kansainvalisten rahoitusmarkkinoiden hdiriét voivat vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan ja liiketoiminnan
tulokseen vélillisesti ja haitallisesti

Talouden kehitys ja rahoitusmarkkinoiden epdvarmuus Suomessa, Euroopan unionissa ja muualla maailmassa voivat
vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan ja kasvumahdollisuuksiin valillisesti ja haitallisesti. Vaikka talouden yleinen ja
rahoitusmarkkinoiden tilanne ovat jossain méérin parantuneet viime aikoina, suotuisan kehityksen jatkumisesta ei ole
varmuutta. Maailman yleinen poliittinen tilanne on luonut epdvarmuutta maailmantalouteen. Erityisesti Yhdysvaltojen
ja Kiinan asettamat tuontitullit sek& useiden valtioiden ja EU:n keskustelut mahdollisten kaupparajoitusten asettamisesta
ovat omiaan vaikuttamaan haitallisesti kansainvéliseen talouteen ja luomaan epédvarmuuden ilmapiiria.

Yhtion asiakkaat altistuvat yleisen taloudellisen tilanteen kehitykselle, ja talouskasvun hidastuminen tai negatiivinen
talouskasvu voivat vaikuttaa epéedullisesti Yhtion palveluiden ja tuotteiden kysyntdan ja tilausten madraan. Vaikka
merkittdvd osuus Yhtion liikevaihdosta tulee teollisuuden putkistojen huollosta ja kunnossapidosta, jossa
kausiluonteisuus on vahdisempad, talouden epdvarmuus voi johtaa muun muassa huoltotoimenpiteiden
lykkaantymiseen. Kysynnan vaihtelu voi olla voimakasta lyhyelldkin ajanjaksolla, ja tilausten madra saattaa supistua
akillisesti yleisen taloudellisen tilanteen heikentyessa. Myos jo tilattuja projekteja saatetaan peruuttaa tai lykéaté tai ne
saatetaan keskeyttdd. Yhtio ei myoskddn vélttdmattd kykene hyddyntaméan talouden vaihteluiden luomia
mahdollisuuksia tai sopeutumaan talouden pitkaaikaiseen taantumaan tai nollakasvuun.

Maailmantalouden kehittymist4 on haastavaa ennustaa, koska siihen vaikuttavat monet makrotaloudelliset tekijét, kuten
osake-, velkakirja- ja johdannaismarkkinoiden kehitys seké hallitusten ja keskuspankkien toimenpiteet. Epédvarmuus
globaaleilla markkinoilla kuitenkin oletettavasti jatkuu, ja maailmantalous saattaa ajautua taantumaan tai lamaan. Edella
kuvatut tekijat voivat yksin tai yhdessa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion asiakkaisiin sekd edelleen Yhtion
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sek& Antiosakkeiden arvoon.

Yhtién suurimpien asiakkaiden menettdmiselld tai niiden talousvaikeuksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion
lilketoimintaan

Yhtion tavoitteena on kasvattaa eri toimialojen avainasiakkailta saatavaa liikevaihtoa. Asiakaskunnan laajenemisesta
huolimatta Yhtion liikevaihdosta merkittdvd osa tulee edelleen sellu- ja kartonkiteollisuudesta ja suurilta
avainasiakaskonserneilta ja -yhtymiltd. Tilikaudella 2017-2018 Yhtion kunnossapitoasiakkaiden osuus Yhtién
lilkevaihdosta oli yhteensd 75 prosenttia ja projektien osuus 25 prosenttia. Yhtion suurimman kunnossapitoasiakkaan
osuus liikevaihdosta oli noin 10 prosenttia ja toiseksi suurimman asiakkaan noin 9 prosenttia tilikaudella 2017-2018.
Samalla tilikaudella Yhtion kymmenen suurimman kunnossapitoasiakkaan osuus Yhtion liikevaihdosta oli noin 58
prosenttia ja viiden suurimman noin 43 prosenttia.
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Yhtidn riippuvuutta avainasiakkaista kuitenkin vahentaa se, ettd huolto- ja kunnossapitoliiketoiminnassa asiakkuudet
jakautuvat avainasiakaskonsernien ja -yhtymien eri tuotantolaitoksiin, hankintayksikdihin ja muihin erillisiin
asiakastoimeksiantoihin, kun taas projektiliiketoiminnassa asiakaskanta vaihtelee voimakkaasti vuosittain.

Mikali jokin Yhtion suurimmista asiakkaista epdonnistuisi sopimuksenmukaisten sitoumustensa tayttdmisessd, siirtaisi
hankintansa Yhti6ltd muualle, ajautuisi konkurssiin, supistaisi toimintaansa tai muuttaisi voimakkaasti
toimintamalliaan, Yhtion saattaisi olla haastavaa 10yt48 korvaavaa asiakaskuntaa lyhyelld aikavélilla. Asiakkaiden
menettdmiseen voisivat johtaa esimerkiksi kilpailun lisddntyminen, asiakkaiden markkina-aseman heikentyminen tai
toiminnan lopettaminen, asiakassopimusten tulkintaerimielisyydet, asiakkaan taloudelliset tai liiketoiminnalliset
vaikeudet, asiakastoimialojen rakennemuutokset tai se, ettei Yhtid kykenisi vastaamaan toimitusten laatua, oikea-
aikaisuutta tai kustannustasoa koskeviin asiakkaiden vaatimuksiin. Uusien asiakassuhteiden kehittdminen vaatii
Yhtiolta aikaa ja resursseja, ja vaikka Yhtio l6ytdisi uusia asiakkaita, Yhtio ei valttamatta saisi niiltd samaa hintaa
palveluistaan ja tuotteistaan.

Yhtié on myds pieni toimija verrattuna sen avainasiakkaisiin, mik& osaltaan voi heijastua negatiivisesti Yhtion
neuvotteluasemaan. Ei ole takeita siitd, etteivét asiakkaat siirré tulevaisuudessa ostojaan Yhtiolt4 osin tai kokonaan sen
kilpailijoille.

Yhden tai useamman suuren asiakkaan ostojen védhenemiselld, suurten asiakkaiden menettdmiselld tai niiden
taloudellisilla tai liiketoiminnallisilla vaikeuksilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sek& Antiosakkeiden arvoon.

Yhtion palvelut ja tuotteet kilpailevat muiden palveluntarjoajien ja valmistajien tarjonnan kanssa, ja téllainen
kilpailu voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen

Yhtio tarjoaa palveluita ja tuotteita suurille teollisuusalan yrityksille ja toimii pé&sdéntdisesti vakiintuneilla
markkinoilla, joilla kilpailutilanne on varsin vakaa. Yhtié myy ldhtokohtaisesti palveluita, mutta tarjoaa myos tiettyja
tuotteita osana palveluitaan. Yhtion tuotteita ovat muun muassa Yhtion esivalmistamat ja asentamat putket ja putkistot,
joita Yhtio tarjoaa huolto- ja kunnossapitopalveluiden yhteydessa.

Yhtion johdon ndkemyksen mukaan teollisuuden putkistojen markkina on hajautunut, vaikka muutama toimija hallitsee
suurta osaa markkinasta. Kilpailu markkinoilla perustuu moniin tekijéihin, kuten asiakasuskollisuuteen, palveluiden ja
tuotteiden  laatuun  ja  luotettavuuteen, palveluvalikoiman laajuuteen, maantieteelliseen  kattavuuteen,
toimitusvarmuuteen ja hintaan. Muita Kilpailuun vaikuttavia tekijoitd ovat muun muassa kilpailijoiden lukumaara sekéa
kysynnén ja kapasiteetin tasot.

Uusien toimijoiden tullessa markkinoille tai vakiintuneiden toimijoiden halutessa kasvaa on kuitenkin mahdollista, etta
Yhtion palveluistaan ja tuotteistaan saama markkinahinta tai liiketoiminnan volyymi laskevat. Yhtion strategiaan
kuuluu myds laajentuminen uusille maantieteellisille ja liiketoiminta-alueille tulevaisuudessa Listautumisen jalkeen.
Yhtio ei kuitenkaan valttdméattda ymmarra uusien liiketoiminta-alueiden kilpailuasetelmaa, ja se saattaa poiketa
olennaisesti arvioidusta ja ennakoidusta ja johtaa siihen, ettd kyseisten toimintojen liikevaihdon ja kannattavuuden
kehitys j&a odotettua heikommaksi.

Yhtion kilpailukyvyn séilyttdminen edellyttdd, ettd Yhtid kykenee vastaamaan laatua, toimitusten oikea-aikaisuutta ja
kustannustasoa koskeviin asiakkaiden vaatimuksiin sekd kykenee yll&pitdméan kunnossapitopalveluiden korkeaa tasoa.
Mikéli Yhtio ei kykene vastaamaan asiakkaiden tarpeisiin, se voi menetté tilauksia nykyisilta tai mahdollisilta uusilta
asiakkailtaan. Edelld mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Antiosakkeiden arvoon.

Merkittdva osa Yhtion liikevaihdosta tulee keskisuurista hankkeista, ja niiden mahdollinen menettdminen voisi
vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan

Yhtio6 on pyrkinyt kasvattamaan kunnossapitoluonteisten ja pienhankkeiksi luokiteltavien tdiden osuutta
liikevaihdostaan. Kuitenkin merkittdvd osa liikevaihdosta, eli noin 25 prosenttia, tulee Yhtion liikevaihtoon
suhteutettuna keskisuurista eli noin 1-5 miljoonan euron hankkeista, mink& vuoksi yksittéisten keskisuurten hankkeiden
osuus Yhtion liikevaihdosta voi olla tietylld ajanjaksolla merkittdvd. N&in ollen yksittdisen keskisuuren hankkeen
mahdollisella ep&onnistumisella voisi olla merkittavid taloudellisia vaikutuksia Yhtioon. Lisdksi Yhtio ei valttdmatta
menesty kannattavuus- ja riskitasoltaan sopiviin hankkeisiin liittyvissé tarjouskilpailuissa, mika saattaa vaikuttaa Yhtion
taloudelliseen kehitykseen haitallisesti.
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Lisaksi Yhtiolla on Iyhyelld ajanjaksolla vain rajalliset mahdollisuudet 16ytad korvaavaa asiakasvolyymia tilanteessa,
jossa merkittdvd hanke tai asiakkuus paattyy, keskeytyy tai supistuu ennakoimattomasti. Vaikka henkilostomaaran
sopeuttaminen sekd ylos- ettd alaspéin kuuluu Yhtion normaaliin liiketoimintaan, ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtio aina
onnistuisi sopeuttamistoimissaan tai pystyisi toteuttamaan ne riittdvan nopeasti. Vaikka tdma pyritddn huomioimaan
asiakassopimuksissa, néihin tilanteisiin liittyy aina merkittdva taloudellinen riski niin Yhtion oman henkildston,
aliurakoitsijoiden kuin toimittajien suuntaan.

Mahdollisella keskisuurten hankkeiden menettamisella voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Antiosakkeiden arvoon.

Mahdolliset sovittujen tdiden viivastymiset, siirtymiset ja muunlaiset pitkittymiset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion
lilketoimintaan

Yhtion tilauksissa ja asiakassopimuksissa on péasaéntoisesti maéritetty aikataulu hankkeen tai tdiden toteuttamiselle.
Yhtion toimialalle on kuitenkin tyypillistd, ettd hankkeiden aikataulut viivastyvdt ja ettd henkildresurssien
suunnittelussa ei onnistuta optimaalisesti. Talloin saatetaan joutua henkildstdén sopeutustoimiin ja toisaalta ajautua
tilanteeseen, jossa kyseisid henkildresursseja tarvitaan useassa asiakaskohteessa. Yhtid pyrkii aina sopimaan tdiden
viivastyksistd, siirtymisistd ja muunlaisista pitkittymisistd asiakassopimuksissa etukateismekanismein. Tallaisia
mekanismeja ovat esimerkiksi kiinteiksi sovitut viivastymiskorvaukset ja erilaiset kiinteiksi sovitut hankkeiden ja
toiden muutoshinnastot. Yhtid ei kuitenkaan voi olla varma siitd, ettd tallaisista viivastymisistd, siirtymisistd ja
pitkittymisistd ei aiheutuisi taloudellisia vaikutuksia, joilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sek& Antiosakkeiden arvoon.

Asiakkaiden sopimusrikkomukset ja sopimusten noudattamatta jattdminen voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion
liiketoimintaan

Padosa Yhtion toiminnasta pohjautuu hankkeisiin, joiden laajuus ja kokonaisuus on maéritetty sopimuksissa.
Sopimukset ovat laajoja, ja ne saattavat olla tulkinnanvaraisia. On mahdollista, ett4 asiakas toteaa kesken hankkeen
kieltdytyvénsd noudattamasta sopimusta tai irtisanovansa sopimuksen ehtojen vastaisesti. Tdmé& saattaa johtaa
negatiivisiin taloudellisiin vaikutuksiin sopimussuhteessa aliurakoitsijoiden, toimittajien ja muiden hankkeen osalta
sopimussuhteessa olevien toimijoiden kanssa.

Hankeluontoisessa toiminnassa on tyypillistd, ettd sopimuksessa madritetddn hankkeen toteutuminen tiettyyn
tydmaaraan. Hankkeiden toteutusvaiheessa tapahtuu kuitenkin usein suunnitelmien muutoksia, ja hankkeet saattavat
laajentua yllattavasti. Nama muutokset pyritdén ottamaan huomioon sopimuksissa sopimalla etukéteen mekanismeista,
joilla kyseiset lisa- ja muutosty6t korvataan. Toisaalta projektin laajentuminen saattaa edellyttda akillisia lisaresursseja,
joita asiakkaalta saatava korvaus ei kuitenkaan riita kattamaan.

Yksikkdhinnoitelluissa hankkeissa ja tdissd on tavanomaista, ettd laskutus perustuu sopimuksen laadintavaiheessa
madriteltyihin maksuposteihin. Asiakas saattaa tietyissa tapauksissa parantaa omaa neuvotteluasemaansa esimerkiksi
loppuvaiheen lisd- ja muutostydneuvotteluissa kieltdytymallda maksamasta sopimukseen perustuvaa maksua. Taméa
saattaa muodostaa olennaisen riskin Yhtion maksuvalmiudelle ja heikentdd projektikatetta, mikéli asiakas
maksukayttaytymisellddn painostaa Yhtiota hyvaksymaan alun perun sovittua pienemman suorituksen.

Edelld mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus projektien kannattavuuteen ja sitd
kautta Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen tai taloudelliseen asemaan sekd Antiosakkeiden arvoon.

Toimittajien ja aliurakoitsijoiden sopimusrikkomukset, sopimusten noudattamatta jattdminen seka toimittajien ja
aliurakoitsijoiden taloudelliset vaikeudet voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtidn liiketoimintaan

Yhtio kayttad tarvitsemiensa materiaalien ja palveluiden hankintaan myds alihankkijoita. Yhtiolla on useita toimittajia,
jotka vastaavat muun muassa Yhtién materiaalitarpeista, sekéd aliurakoitsijoita, jotka vastaavat Yhtion tarvitsemista
palveluista, kuten erilaisista kuljetus- ja kolmannen osapuolen tarkastuspalveluista. Naité tarkastuspalveluita ovat muun
muassa NDT-tarkastukset (Non-Destructive Testing, rikkomaton aineenkoetus). Yhtid taydentdd tarvittaessa
resurssejaan kayttdmalla ulkopuolisia aliurakoitsijoita. Yhtio pyrkii kayttdmadn hyvdmaineisia ja tuntemiaan
aliurakoitsijoita, joiden toiminnan laadusta, taloudellisesta asemasta ja k&ytdnnoista esimerkiksi palkanmaksun suhteen
on varmuus. Samoin Yhtidé pyrkii mahdollisuuksien mukaan varmistamaan alihankkijoiden vastuut ja velvollisuudet
sopimustekniikalla. Liséksi tydn laajuuden kasvaessa pyritddn sopimustekniikalla varmistamaan, ettd asiakas vastaa
myds lisd- ja muutostdiden kasvaneista kustannuksista alihankkijoiden, toimittajien ja aliurakoitsijoiden osalta. On
kuitenkin mahdollista, ettd toimittaja, aliurakoitsija tai muu toimija laskuttaa tai perii tyosta tai palvelusta korvausta,
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joka ei perustu sopimukseen tai joka poikkeaa sovitusta maarastd. Mikéli vastapuoli kieltdytyy oikaisemasta laskua,
saattaa Yhtidlle syntyé negatiivisia taloudellisia vaikutuksia ja oikeudellisia seuraamuksia.

Yhtio ei mydskadn voi olla varma, ettd tallaiset toimittajat tai aliurakoitsijat toimivat sdéntdjen ja sopimuksen mukaan
tai ettd ne eivét kohtaa taloudellisia vaikeuksia aliurakointisopimuksen aikana. T&ssd tilanteessa tyon tai hankkeen
toteutus tai eteneminen saattaa viivastyé sen johdosta, ettd aliurakoitsija ei kykene suoriutumaan sopimuksen mukaisista
velvoitteistaan, jolloin Yhtidlle saatetaan asettaa viivastyssakkoja, Yhti6 saattaa joutua hankkimaan uusia
aliurakoitsijoita suunniteltua korkeammalla hinnalla, tai hankkeen suunnitellut ja budjetoidut kustannukset saattavat
nousta. Naiden riskien toteutumisella saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus hankkeen tai asiakkuuden
kannattavuuteen ja sitd kautta myds Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen tai taloudelliseen asemaan seka
Antiosakkeiden arvoon.

Aliurakoitsijoiden ja asiakkaiden kanssa tehdyt suulliset ja ei-kirjalliset sopimukset saattavat altistaa Yhtion
taloudellisille vahingoille

Yhtion liiketoiminnan luonteeseen kuuluu olennaisena osana aliurakointi. Yhtid on Kkieltdnyt ohjeistuksessaan
merkittavien suullisten sopimusten tekemisen ja laatinut erityyppisia sopimusmalleja, jotta erisuuruisille ja -tyyppisille
tilauksille on soveltuva kirjallinen sopimus, jossa méadritetddn hinnoitteluperusteet ja sovittu laajuus. Suullisia ja ei-
kirjallisia sopimuksia saatetaan kuitenkin joutua tekemd&in tyomaaolosuhteissa tai muutoin Kkiireellisten tdiden
suorittamiseksi. Tallaisille sopimuksille on linjattu merkittdvyyden rajaksi alle 20 tuhannen euron kiintedhintaiset ja
kuluvan ty6pdivan kestavat muuttuvahintaiset sopimukset. Yhtio on liséksi ohjeistuksessaan linjannut, ettd kaikKki
suulliset sopimukset tulee muuntaa kirjallisiksi seuraavan tyopdivéan aikana. Yhtio ei kuitenkaan voi olla taysin varma
siitd, ettd kirjallinen sopimus laadittaisiin kaikissa tilanteissa tai ettd Yhtion tyontekijat eivat toimisi ohjeistuksen
vastaisesti. Tallaisissa tilanteissa tilaus on kuitenkin Yhtitta velvoittava ja saattaa johtaa taloudellisiin vaikutuksiin,
mikéli tilauksen toteutunut kustannus nousee suunniteltua ja arvioitua korkeammaksi.

Asiakkaiden kanssa pyritddn kaikissa tilanteissa varmistamaan, ettd tydn laajuudesta ja tehdystd tyostd saatavasta
korvauksesta on olemassa Kirjallinen sopimus. Sopimus saattaa olla luonteeltaan kunnossapitotditd varten méaritetty
puitesopimus tai erillinen projektisopimus. Tietyissa tilanteissa saatetaan tdiden alettua tulkita, ettd olemassa oleva tyd
ei sovellukaan kyseiseen tydtehtdvaén tai vaihtoehtoisesti tyd tulkitaan sopimuksen ulkopuoliseksi, jolle ei tallaisessa
tapauksessa olisi sovittua Kirjallista sopimusta ja joka saattaisi altistaa Yhtion epdselville vastuukysymyksille,
hinnoitteluperiaatteille ja taloudellisille vahingoille. N&iden riskien toteutumisella voisi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sek& Antiosakkeiden arvoon.

Mahdollinen epaonnistuminen projektien ja yksikkohintaisten hankkeiden arvioinnissa ja hinnoittelussa voi
vaikuttaa haitallisesti niiden kannattavuuteen

Huomattava osa Yhtion tuottamista palveluista hinnoitellaan yksikkohintaisesti, jolloin kannattavuus edellyttad, ettd
tyon tehokkuudessa saavutetaan odotettu taso. Tehokkuutta saattavat heikentdd niin laatupoikkeamat, laiterikot, muiden
urakoitsijoiden aiheuttamat viivastykset ja hdiriot kuin inhimilliset ja yllattdvat tapahtumat. Namé pyritdan kuitenkin
ottamaan huomioon hinnoittelussa ja arvioimaan tyon tehokkuuteen vaikuttavat tekijat ja riskit kunkin hankkeen
kohdalla erikseen.

Asiakkaille annetuissa yksikkdhintaisissa tarjouksissa on usein myds hinta materiaaleille seka muille palveluille, kuten
telineille ja eristyksille. Nama tarjoukset perustuvat useimmiten asiakkaalta saatuun materiaaliin ja toimittajalta saatuun
tarjoukseen. Alalle tyypillisella tavalla asiakas vastaa tyon laajuuden ja suunnitelman muutoksista seuraavista
ylimardisista kustannuksista voimassaolevan vallitsevan sopimuksen mukaan.

Nain ollen projektien ja yksikkohintaisten hankkeiden kannattavuus edellyttad sitd, ettd Yhtid on ennen projektin
aloittamista onnistunut arvioimaan projektin sopimusriskit ja tyon tehokkuuden riittdvan tarkasti. Liséksi jos
yksikkohintaisten hankkeiden kannattavuuden arvioinnissa ja toteutuksessa tehddan virheitd, niill& voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtiéon. On mahdollista, ettei Yhtié onnistu projektiensa sopimusriskien ja/tai tyén tehokkuuden
arvioinnissa. Tallaisilla arviointivirheilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus projektin kannattavuuteen ja sité
kautta myds Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sek& Antiosakkeiden
arvoon.
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Yhtio ei valttamatta pysty toteuttamaan strategiaansa odotetulla tavalla, strategia voi osoittautua epéonnistuneeksi
tai Yhtio voi epdonnistua strategiansa mukauttamisessa vastaamaan toimintaymparistssa tapahtuvia muutoksia

Yhti6 ohjaa liiketoimintaansa strategiansa mukaisesti. Ei ole takeita siit4, ettd Yhtion valitsema liiketoimintastrategia on
kilpailukykyinen lyhyella tai pitkélla aikavalilld tai ettd Yhtio pystyy toteuttamaan strategiaansa menestyksekk&asti.
Monet Yhtion strategian mukaiseen kasvuun sekd taloudelliseen asemaan ja kilpailukyvyn parantamiseen liittyvista
tekijoista ovat sellaisia, ettei Yhtioll& ole mahdollisuutta hallita niitd kokonaan tai osittain. On mahdollista, etté talouden
yleisessd kehityksessd, Yhtion palveluiden tai tuotteiden kysynndssd tai Yhtion toimintaan vaikuttavassa sééntelysséa
tapahtuu muutoksia, jotka vaikuttavat olennaisen haitallisesti Yhtion strategian toteuttamiseen ja myds Yhtidn
taloudelliseen asemaan. Merkittdvien hankkeiden peruuntuminen ja lykkdadntyminen heikentavat Yhtidn
mahdollisuuksia  strategiansa mukaiseen  orgaaniseen kasvuun. My06s epdonnistuminen  potentiaalisten
yritysostokohteiden ldytdmisessd, kauppaneuvotteluissa tai organisaatioiden integrointiprosessissa heikentavét
merkittavasti Yhtion mahdollisuuksia toteuttaa kasvustrategiaansa.

Vaikka Yhtio onnistuisi toteuttamaan strategiaansa, ei ole varmuutta siitd, etti strategia on menestyksekés etenkaén,
mikali olosuhteet markkinoilla muuttuvat olennaisesti. Yhtio voi pattad mukauttaa strategiaansa vastaamaan paremmin
Yhtion ja markkinoiden olosuhteita, mutta muutos ei valttdmatta johda menestyksekkdimpéan liiketoimintaan. Tamén
takia ei ole takeita siitd, ettd Yhtion liikevaihto ja tulos kehittyvat tulevaisuudessa Yhtién johdon asettamien
tavoitteiden mukaisesti. Lisitietoja Yhtion liiketoimintastrategiasta on esitetty kohdassa “Yhtion liiketoiminta —
Strategia”.

Mahdollinen epaonnistuminen strategian kannalta olennaisten riskien tunnistamisessa ja strategian toteuttamisessa voi
vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka
Antiosakkeiden arvoon.

Yhti6 ei valttamatta saavuta taloudellisia tavoitteitaan, eik& Yhtion palveluiden kysynta valttamétta pysy odotetulla
tasolla

Esitteessa esitetyt taloudelliset tavoitteet ja tulevaisuudenndkymat ovat tulevaisuutta koskevia lausumia, mink& johdosta
Yhtion liikevaihto, kannattavuus ja Yhtion palveluiden kysyntd saattavat poiketa olennaisesti ndistd tulevaisuutta
koskevista lausumista. Yhtion kasvutavoitteena on saavuttaa 100 miljoonan euron liikevaihto vuoteen 2022 mennessa
orgaanisesti ja yritysostojen kautta. Yhtié odottaa palveluidensa kysynnan pysyvén tyydyttavalla tasolla 1.8.2018
alkaneella tilikaudella. Yhtion taloudelliset tavoitteet ja tulevaisuudennakymaét perustuvat moniin oletuksiin, jotka ovat
luonnostaan alttiita merkittaville liiketoiminnallisiin, toiminnallisiin, taloudellisiin ja muihin tekijéihin kohdistuville
riskeille, eikd Yhtio pysty vaikuttamaan useisiin néista riskeistd. Yhtion hallituksen asettamat Yhtion tavoitteet ja arviot
Yhtion tulevaisuudenndkymistd perustuvat keskeisiltd osin siihen, ettd markkinaolosuhteissa ei tapahdu suurta
muutosta. N&ma oletukset voivat kuitenkin muuttua tai jadda toteutumatta, eivatké ne siksi valttamétta jatkossa heijasta
kaupallista, sééntely- ja taloudellista ympéristéd, jossa Yhtio toimii. Odottamattomat tapahtumat voivat vaikuttaa
haitallisesti Yhtion todelliseen tulokseen ja taloudelliseen asemaan tulevina ajanjaksoina riippumatta siité,
osoittautuvatko Yhtion oletukset oikeiksi. Naiden seikkojen vuoksi Yhtion liikevaihto, kannattavuus ja Yhtion
palveluiden kysyntd saattavat poiketa merkittdvasti Yhtion taloudellisista tavoitteista ja tulevaisuudennakymistd, eika
sijoittajien tulisi luottaa Esitteessa ilmaistuihin taloudellisiin tavoitteisiin ja tulevaisuudennakymiin perusteettomasti.
Katso lisdtietoja taloudellisista tavoitteista kohdasta “Yhtion liiketoiminta — Taloudelliset tavoitteet”,
tulevaisuudenndkymistd kohdasta Yhtion tulevaisuudennékymat ja rahoituksellinen asema” seki yleisesti tulevaisuutta
koskevista lausumista kohdasta ”Muita tietoja esitteestd — Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

Yhtion tyontekijoiden mahdolliset inhimilliset erehdykset, vaarinkaytokset ja osaamispuutteet saattavat aiheuttaa
taloudellisia vahinkoja

Yhtion tyontekijoiden mahdollisista inhimillisistd erehdyksistd aiheutuvat &killiset ja ennalta-arvaamattomat vahingot
voivat aiheuttaa Yhtiolle yllattavia kustannuksia. Yhtion tyontekijat saattavat myos jattdd noudattamatta heitd koskevia
maarayksid, ohjeita ja suosituksia, syyllistyd luottamuksellisten tietojen tai asemansa vaarinkayttéon tai muutoin toimia
epéarehellisesti tai rikollisesti. Myds tyontekijoiden erehdykset tai vaarinkaytdkset tuotannossa tai huoltotoimissa voivat
aiheuttaa merkittavia henkilo- tai taloudellisia vahinkoja. Lisaksi mikali Yhtion suurien hankkeiden kannattavuutta
arvioivilla tyontekijoilla ei ole riittdva4 osaamista, Yhtidlle voi aiheutua merkittdvéa taloudellista ja mainehaittaa.

Tydntekijoihin liittyvid riskeja pyritddn rajaamaan myos sopimusteitse toimialan yleisen kdytannén mukaisesti. Vaikka

Yhtio pyrkii ehkdisemadn virherekrytointeja, ohjeistamaan ja valvomaan tyontekijoidensa toimintaa ja tekemé&an
korjaavia toimenpiteitd tarvittaessa, inhimillisten erehdysten tai vadrink&ytdsten mahdollisuutta Yhtion liiketoiminnassa
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ei voida taysin sulkea pois. Naiden riskien toteutumisella voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Antiosakkeiden arvoon.

Jos Yhti6 ei onnistu rekrytoimaan ja pitdmaan palveluksessaan pétevia avainhenkilgitd tai Yhtion
tyévoimakustannukset kasvavat, voi télla olla haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan

Yhtion menestyminen riippuu osaltaan Yhtion kyvysta pitdd palveluksessaan tarvittava henkildstd ja nykyinen johto
sekd kyvystd rekrytoida uutta henkildstdd. Yhtion asiakastoimialoilla tietyistd toimihenkildistd ja tyontekijoiden
edustajista on markkinatilanteesta riippumatta pulaa. Muun muassa hitsauksen osaajista, asiantuntevista tyonjohtajista
ja tydmaapaallikdistd on talla hetkelld enemman kysyntdd kuin tarjontaa. Vaikka Yhtid on pyrkinyt sitouttamaan
avainhenkilditaan esimerkiksi VPP Management Oy:n osakeomistuksen kautta (katso Esitteen kohta “Hallitus, johto ja
tilintarkastajat — Hallituksen ja johdon omistukset™), ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtié pystyy pitdimdin nykyisen
henkilostén palveluksessaan ja palkkaamaan kasvun yllapitamiseksi tarvittavaa erikoiskoulutettua henkildstoa.
Nykyisten tyontekijoiden menettdminen saattaisi johtaa asiakkuuksien menettdmiseen, vaikeuksiin saattaa nykyisia
hankkeita paatokseen, vaikeuksiin hankkia uusia asiakkuuksia sek& kehitys- ja kasvukyvyn heikentymiseen.

Samanaikaisesti tydvoimakustannusten muodostaessa Yhtion merkittdvimmén kustannuserdn myds mahdolliset
palkkatason muutokset ja tydehtosopimusratkaisut voisivat vaikuttaa haitallisesti Yhtién kokonaiskustannuksiin ja siten
kannattavuuteen.

Edelld kuvattujen riskien toteutumisella voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Antiosakkeiden arvoon.

Yhtid voi epaonnistua mahdollisten yritysostokohteiden I0ytamisessa sek@ hankittujen kohteiden integroinnissa, ja
yritysostoista saattaa aiheutua Yhtidlle ennakoimattomia riskeja ja piilevia vastuita

Yhtion tavoitteena on hankkia tuote- ja palveluosaamista muun muassa yritysostoin sekd laajentaa hankittua osaamista
muihin palveluyksikéihinsd. Strategian onnistuminen edellyttdd Kkuitenkin sitd, ettd Yhtid 16ytdd sopivia
yritysostokohteita sek& onnistuu kauppaneuvotteluissa ja yritysostokohteiden integroinnissa osaksi Viafin Service
-konsernia.

Toisaalta yritysjérjestelyjen toteuttaminen ja integrointi Yhtion muuhun liiketoimintaan voi vaatia Yhtion johdolta
runsaasti resursseja, mika saattaa ainakin tilapdisesti vahentdd johdon mahdollisuuksia muun liiketoiminnan
kehittdmiseen. Integroinnin mahdollinen epdonnistuminen tai yritysjarjestelyn toteutuminen Yhtion odotuksista
poikkeavalla tavalla voi vaikuttaa epdedullisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan. Vaikka Yhtiolla on aikaisempaa kokemusta yritysostoista ja se pyrkii soveltamaan niissa asianmukaisia ja
vakiintuneita menettelytapoja, ei voi olla varmuutta siitd, ettd sen arviot ja olettamat osoittautuvat oikeiksi. Yritysoston
yhteydessé ostettavan yhtion liiketoimintaa arvioidaan muun muassa sen arvon, vahvuuksien, heikkouksien,
kannattavuuden, varojen ja velkojen kannalta, eikd néistd seikoista aina pystytd varmistumaan edes yksityiskohtaisten
selvitysten perusteella. Siten on olemassa riski siitd, ettd Yhtid epdonnistuu yritysostokohteen arvioinnissa tai etta
Yhtioon tai yritysostokohteeseen kohdistetaan oikeudellisia vaatimuksia, jotka voivat johtaa merkittaviin piileviin
lisékustannuksiin ja -vastuisiin.

Mikali Yhtio ei onnistu I0ytdmaan sopivia yritysostokohteita tai toteuttamaan yritysostoja sopivilla ehdoilla, Yhtio ei
valttdmattd kykene toteuttamaan kasvustrategiaansa. Talld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sek& Antiosakkeiden arvoon.

Yhti6 saattaa epdonnistua uuden teknologian kayttdonotossa ja teknologiseen kehitykseen sopeutumisessa

Vaikka Yhtio toimii aloilla, joilla toimintatavat ja menetelmét ovat vakiintuneet, on mahdollista, ettei Yhtid kykene
kaikessa toiminnassaan sopeutumaan teknologiseen kehitykseen esimerkiksi suurten investointien tai pitkien
toimitusaikojen takia. Esimerkiksi hitsausteknologian akillinen kehitys vaatisi Yhtidltd merkittdvid investointeja ja
henkildston kouluttamista.

Teknologiassa ja menetelmissa saattaa tapahtua nopeita muutoksia, jotka voivat vaikuttaa muun muassa asiakkaiden
vaatimuksiin, kilpailijoiden tarjoamaan ja toimialan standardeihin. Jos Yhtid ei kykene vastaamaan ndihin muutoksiin,
t&lla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan
sek& Antiosakkeiden arvoon.
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Yhtio6 ei valttdmatta menesty kunnossapitotdihin ja erilaisiin hankkeisiin liittyvissa tarjouskilpailuissa, miké saattaa
vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan ja vaikeuttaa Yhtion kehityksen arviointia

Yhtion toimialalle on tyypillist, ettd kunnossapitotyt ja erilaiset hankkeet Kilpailutetaan. Néissa kilpailutuksissa ja
tarjouskilpailussa menestymiseen sisdltyy epévarmuutta, joka vaikeuttaa luotettavien arvioiden tekemistd Yhtion
liiketoiminnan, liiketoiminnan tuloksen ja taloudellisen aseman kehityksesta tilauskantaa pitemmalla aikavalilla. Mikali
Yhtion tarjoukset eivat menesty kilpailutuksissa, voi télla olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Antiosakkeiden arvoon.

Tyon keskeytyksilla ja tydmarkkinakiistoilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan

Yhtioon tai sen asiakkaisiin, palveluntarjoajiin, alihankkijoihin ja yhteistydkumppaneihin voidaan kohdistaa lakkoja ja
muita tyOtaistelutoimenpiteitd, jotka voivat keskeyttdd Yhtion liiketoiminnan ja joilla voi siten olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan.

Yhtié harjoittaa  huolto- ja kunnossapitoliiketoimintaa tyypillisesti teollisuuden seisakeissa. Mahdolliset
tyomarkkinakiistat, joiden vaikutukset kohdistuvat erityisesti ylityokieltoihin tai muihin vastaaviin toimenpiteisiin
teollisuuden seisakeissa, voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan erityisesti, mikali edella
mainitut toimenpiteet pitkittyvat tai laajentuvat. Esitteen péivamaarand Suomessa on kadynnissd poliittinen
tyomarkkinakiista, joka on johtanut muun muassa ylitydkieltoihin tietyissa Yhtion asiakkaissa ja hankkeissa. Kéynnissa
oleva poliittinen tyomarkkinakiista voi pitkittyessadn tai laajentuessaan vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan
lyhyelld aikavalilla. Tydmarkkinakiista on johtanut muun muassa ylityokieltoihin ja estdnyt taysipainoisen
liiketoiminnan osassa asiakkaista ja hankkeista. K&ynnissa oleva poliittinen tydmarkkinakiista voi pitkittyessaan tai
laajentuessaan vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan lyhyella aikavélilla.

Suurin osa Yhtion tyontekijoistd Kkuuluu voimassa olevien teknologiateollisuuden tydehtosopimusten piiriin.
Tydnantajaosapuolta edustavat jarjestdt eivat valttamattd pysty neuvottelemaan uusia tyydyttavia tydehtosopimuksia
aiempien tyfehtosopimusten voimassaolon paattyessd. Yhtiotd koskevat nykyiset tydehtosopimukset eivat mydskadn
valttamatta estd lakkoja tai tydnseisauksia.

Lakot ja tyotaistelutoimenpiteet voivat myds johtaa Yhtién maineen vahingoittumiseen, henkildstokulujen kasvuun
neuvoteltujen palkkojen ja etuisuuksien kasvun perusteella tai tyomarkkinaosapuolten valisten suhteiden
heikkenemiseen. Edelld mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekéd Antiosakkeiden arvoon.

Epédonnistunut tai puutteellinen operatiivisten riskien hallinta ja sisdinen valvonta voivat aiheuttaa virheita
laadunvalvonnassa tai vaikuttaa muulla tavoin haitallisesti Yhtion tulokseen ja maineeseen

Yhti6lla on kaytossaén riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan menettelyt ja jarjestelmét, joita se kehittdd saannollisesti.
Lisaksi Yhtid on erityisesti viime vuosina panostanut toteuttamiensa hankkeiden ja projektien riskienhallintaan. Yhtion
laatujérjestelma sisaltad sdannolliset sisdiset ja ulkoiset tarkastukset. Riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan tavoitteena
on varmistaa, ettd Yhtion asiakaspalvelua koskevat laatuvaatimukset tayttyvét, tydturvallisuus ja tyoterveys
varmistetaan, tarjotut palvelut ja tuotteet ovat korkealaatuisia, liiketoiminta on kannattavaa ja jatkuvaa ja Yhtion
yrityskuva sdilyy hyvand. Riskienhallintaa toteutetaan kaikilla organisaatiotasoilla Yhtion sisdisen hallintajarjestelmén
mukaisesti. Yhtion riskienhallinnalla ja siséisellda valvonnalla ei kuitenkaan vélttdmattd saavuteta haluttuja tuloksia.
Yhtio ei valttdmatta kykene tunnistamaan kaikkia olennaisia riskejé, valvomaan Yhtioon kohdistuvia merkittévié riskejé
tai maérittdméan tehokkaita riskienhallintamenettelyitd ja vastuuhenkil6itd. Téllaisten riskien toteutumisella voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seké
Antiosakkeiden arvoon.

Yhtion maineen vahingoittuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan

Yhtién maine ja tunnettuus ovat keskeisid sen kannalta, miten Yhtié kykenee séilyttdméan nykyiset asiakkaansa ja
luomaan uusia asiakassuhteita. Vaikka Yhtio pyrkii varmistamaan, ettd sen tarjoamat palvelut ja tuotteet tayttavat niille
asetetut vaatimukset, Yhtion vaikutusmahdollisuuksien ulottumattomissa olevat seikat, kuten Yhtiodn mahdollisesti
kohdistuva kielteinen julkisuus, voivat vaikuttaa asiakkaiden ja yleison késityksiin Yhtigstd. Yhtion maine voi
vahingoittua esimerkiksi epdonnistuneiden asiakashankkeiden, tyytymattdmien asiakkaiden, oikeudenkéyntien,
viranomaisseuraamusten,  tyontekijoiden virheiden, epdeettisen kayttdytymisen, tietoturvarikkomusten tai
kyberturvallisuusuhkien seuraamuksena. Kielteiset kasitykset Yhtidsta tai kielteinen julkisuus saattavat heikentdd
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Yhtion kykya houkutella asiakkaita ja pitad asiakkaat uskollisina sekd rekrytoida ammattitaitoisia tyontekijoita ja saada
heidat sitoutumaan Yhtiéon. Mikéli Yhtion brandin maine heikkenee, menetetyn mainearvon takaisin saaminen saattaa
osoittautua mahdottomaksi tai erittdin haastavaksi ja vaatia merkittavid kustannuksia. Mistd tahansa syysté johtuvalla
Yhtion maineen tai bréndin vahingoittumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sek& Antiosakkeiden arvoon.

Oikeudenkaynnit tai oikeusvaateet voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan tai aiheuttaa odottamattomia
kustannuksia

Yhtion tytaryhtiolla Viafin Process Pipingilla on vireilla oikeusprosessi, jossa alihankkija vaatii Viafin Process Pipingia
suorittamaan perusteiltaan epaselvid laskuja yhteensd 272 824,34 euroa ilman arvonlisdveroa (24 prosenttia). Viafin
Process Piping on kiistanyt vaateet ja tehnyt kyseistd oikeudenkéayntia varten asianmukaisia taloudellisia varauksia, ja
Yhtion arvion mukaan kiistasta ei ole odotettavissa tulosvaikutteista tappiota. Eteld-Pohjanmaan kardjaoikeus on
antanut asiassa 26.10.2018 ratkaisun, jonka mukaisesti Viafin Process Piping maaratddn maksamaan alihankkijalleen 81
617,26 euroa ilman arvonliséveroa (24 prosenttia) sek& korkoina Esitteen paivamaaréan saakka 13 840,48 euroa.
Ratkaisu ei ole lainvoimainen. Katso lisitietoja Esitteen kohdasta Yhtion liiketoiminta — Oikeudenkaynnit”.

Yhtié saattaa tulevaisuudessa epdonnistua velvoitteidensa tayttdmisessa siten, ettd Yhtion asiakkaat tai tyontekijat
esittavat vaatimuksia Yhtiotd kohtaan. Yhtié voi joutua joko Suomessa tai ulkomailla osapuoleksi tai kohteeksi
oikeudenkéynteihin ja vélimies-, hallinto-, viranomais- tai muihin vastaaviin menettelyihin esimerkiksi
toimitussopimuksiinsa, alihankintasuhteisiin, aliurakointisuhteisiin, ostotoimintaan tai toteuttamiinsa
sopeutustoimenpiteisiin liittyen. Yhtio saattaa tulevaisuudessa olla osallisena myos julkisiin hankintoihin liittyvissa
riidoissa. Yhtion toimintaan liittyy lisaksi ty6turvallisuusriskejd, kuten tydntekijoiden korvausvaatimuksia, silla Yhtion
toimialalla esiintyy tavanomaista enemman tyotapaturmia. Yhtid altistuu my6s toimialan luonteesta johtuville
tydoikeussidonnaisille vaatimuksille. Yhti6 on toteuttanut ja saattaa my0s tulevaisuudessa toteuttaa erilaisia
henkilostojarjestelyjd, kuten irtisanomisia, ja téllaisiin jarjestelyihin saattaa liittyd riski Yhtidlle esitettavista
korvausvaatimuksista tai Yhtioté vastaan nostettavista kanteista.

Yhtioon voidaan myds kohdistaa immateriaalioikeuksien loukkauskanteita, eikd Yhtio voi olla varma siitd, ettd
mahdolliset kanteet eivat menestyisi. Loukkauskanteeseen vastaaminen voi aiheuttaa Yhtidlle merkittavia kustannuksia,
vaikka kanne todettaisiinkin mydhemmin mitattémaksi, ja se voi vieda resursseja muulta Yhtion liiketoiminnalta. Yhtio
voi my6s joutua muuttamaan tuotteitaan tai hankkimaan lisensseja valttydkseen loukkausvaatimuksilta.
Loukkauskannetta koskevassa oikeudenkaynnissa mahdollisesti Yhti6lle annettava epéedullinen tuomio voisi aiheuttaa
mittavia vahingonkorvauksia ja sisaltdd kieltotuomion tai muun tuomioistuimen maarda@méan rajoituksen, joka voisi
estdd Yhtiota tarjoamasta tiettyja tuotteita.

Edelld mainitut prosessit ja menettelyt tai niiden uhka voivat aiheuttaa myds muita kustannuksia ja vastuita, vaatia
Yhtion johdon aikaa, aiheuttaa Yhtion liiketoimintaan vaikuttavaa epatietoisuutta, vahingoittaa Yhtion mainetta seka
my6ds muulla tavalla vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
taloudelliseen asemaan sek& Antiosakkeiden arvoon. Lisitietoja on kohdassa Yhtion liiketoiminta — Oikeudenkdynnit”.

Tyoterveyteen ja -turvallisuuteen liittyvien riskien toteutuminen saattaa vaikuttaa Yhtioon olennaisen haitallisesti

Yhti6 asentaa, huoltaa, korjaa ja kunnossapitéé teollisuuden putkistoja ja laitteistoja. Yhtion toimialan luonteen johdosta
sen tyontekijoiden tydympéristdssa saattaa ilmeté vaaratekijoitd, eikd vakaviakaan tapaturmia tai onnettomuuksia voida
sulkea pois. Tyo6t sisaltavat lisdksi kehoa kuormittavia tyOvaiheita. Onnettomuudet ja tapaturmat voivat aiheuttaa
Yhtiolle korvausvelvollisuuden, viivastyttdd projekteja tai velvoittaa Yhtion ryhtymd&n ennaltaehkéiseviin tai
korjaaviin toimenpiteisiin.

Yhtio on keskittynyt tyéturvallisuustoimenpiteissadn ennakointiin, suunnitteluun ja turvallisuuteen liittyvien epakohtien
havainnointiin. Yhtio6 myos kouluttaa tydntekijoitddn turvallisuuteen liittyvissd kysymyksissda ja huolehtii
asianmukaisesta turvallisuusviestinnéstd. Yhtio kayttdd myds asianmukaisia ohjeistuksia ja harjoittaa tyéturvallisuuden
seurantaa. Tastd huolimatta tySturvallisuudessa saattaa ilmetd laiminlydntejd, jotka saattavat johtaa vakaviin ja pysyvia
vammoja aiheuttaviin tydtapaturmiin ja onnettomuuksiin. Tdma voi aiheuttaa Yhtidlle lisdkustannuksia esimerkiksi
mahdollisista tydsuojelurikkomuksista annettavien yhteisdsakkojen seké tyontekijoiden esittdmien korvausvaatimusten,
sairauslomien ja ennenaikaisen elédkkeelle siirtymisen muodossa. Edell& mainittujen riskien toteutumisella saattaisi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka
Antiosakkeiden arvoon.
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Mabhdolliset tuotteiden laatuvirheet, takaisinkutsut tai tuotevastuu- tai takuuvaatimukset voivat vaikuttaa haitallisesti
Yhtion liiketoimintaan ja liiketoiminnan tulokseen seka maineeseen

Vaikka Yhtiolla on kdytdssadn useita laadunvalvontatoimenpiteité ja se on pyrkinyt kehittdmé&an niitd viime vuosina, ei
ole varmuutta siita, ettd kyseiset toimenpiteet olisivat riittdvia tulevaisuudessa. Epdonnistuminen laadunvalvonnassa voi
johtaa viallisten tuotteiden toimittamiseen Yhtion asiakkaille. Yhtié on havainnut ja voi tulevaisuudessa havaita
tuotteissa vikoja, joita on korjattu tai tulevaisuudessa korjataan kayttoonoton jalkeen. Téllaiset sisdisesti havaitut
laatuongelmat voivat vaatia huomattavan mé&aran johdon resursseja. Havaittuihin tai epdiltyihin laatuongelmiin
reagoiminen esimerkiksi muokkaamalla ennakoivasti valmistusmenetelmia tai vaihtamalla kaytettyja materiaaleja tai
komponentteja aiheuttaa tavallisesti kustannuksia, jotka voivat olla merkittavia. Tallaiset tapahtumat voivat myds johtaa
tuotteiden takaisinkutsuun, tuotevastuu- tai takuuvaatimuksiin sekd sopimusvastuisiin Yhtion asiakkaita kohtaan tai
kolmansien osapuolten esittdmiin vaateisiin. Takaisinkutsut voivat liittyd esimerkiksi Yhtion toimittamiin
esivalmistettuihin putkiin. Vaikka Yhtio tekee tarvittaessa tilanteisiin varautumiseksi takuuvarauksia, ne eivat
valttamatta ole riittavid. Tuotteiden laatuongelmat tai tuotteiden takaisinkutsut voivat myds aiheuttaa Yhtiolle
mainehaittaa ja johtaa asiakkaiden menettamiseen.

Vaikka Yhtid pyrkii toiminnassaan vélttdmaan suunnittelu- ja prosessiriskejé, Yhtid ei voi olla varma, ettei tallainen
riski voisi joissain tilanteissa epésuorasti kohdistua Yhtioon. Liséksi Yhtion toimittamiin alihankintapalveluihin, kuten
terésrakenteiden valmistukseen, putkistoasennuksiin ja sarjavalmisteisiin moottoriputkiin liittyy takuuriskeja, joiden
realisoituminen voi johtaa korvausvastuuseen. Edell& mainittujen riskien toteutumisella voisi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sek& Antiosakkeiden arvoon.

Mahdolliset tuotevastuukanteet ja -vahingot voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja maineeseen

Yhtié altistuu myds tuotevastuukanteiden riskille, jos Yhtion tuotteiden kayttd aiheuttaa henkilo- tai
omaisuusvahinkoja. Jos Yhtion tuote on viallinen tai osoittautuu vialliseksi, Yhtié saattaa olla vastuussa vialliseen
tuotteeseen liittyvista vélittomista tai valillisistd vahingoista. Yhtid voi myds joutua poistamaan myynnistd yhden tai
useamman tuotteensa joko omasta aloitteestaan tai oikeudellisten vaatimusten vuoksi.

Yhtid ohjeistaa ja odottaa, ettd sen asiakkaat ja muut kolmannet osapuolet kayttavat sen asentamia ja esivalmistamia
tuotteita niiden ohjeiden ja kayttdtarkoituksen mukaisesti ja ettd tuotteiden asennuksessa noudatetaan asennusohjeita.
Vaikka Yhtion johdon mukaan on epétodennakdistd, ettd Yhtion katsottaisiin olevan vastuussa vahingoista, jotka
kolmas osapuoli aiheuttaisi kayttdmalla véaarin sellaisia tuotteita, jotka muutoin tayttavat turvallisuusvaatimukset, sen
tuotenimi ja maine voisivat vahingoittua tallaisen vaarinkéytosté aiheutuvan vahinkotapahtuman johdosta.

Vaikka Yhtio uskoo, ettd sen tuotteiden mahdollisiin tuotevastuuvaateisiin liittyva vakuutusturva on riittdva, ei voi olla
varmuutta siitd, ettd vakuutusméaaré kattaa Yhtiotd kohtaan mahdollisesti esitettdvat vaateet. Tuotevastuuvaatimukset
voisivat johtaa merkittaviin oikeudenkdyntikuluihin ja vahingonkorvauksiin ja kasvattaa Yhtion vakuutuskuluja. Edell&
mainittujen riskien toteutumisella voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Antiosakkeiden arvoon.

Yhtid saattaa epdonnistua ulkomailla toteutettaviin hankkeisiinsa liittyvien riskien arvioinnissa

Yhtion johdon ndkemyksen mukaan Yhtion ulkomailla toteutettavat hankkeet ja projektit voivat olla haasteellisia ja
poiketa Yhtion kotimaassa toteutettavista hankkeista olennaisesti. Yhtion strategia keskittyy péasadntoisesti
kotimaiseen liiketoimintaan, ja ulkomailla toteutettavien hankkeiden kohdalla paatds tarjoamisesta ja hankkeisiin
osallistumisesta tehd&én tapauskohtaisesti. Yhtité aikoo toteuttaa jatkossakin valikoituja hankkeita ulkomailla.
Valitessaan ulkomaisia projekteja Yhtio tekee kokonaisarvioinnin perustuen projektin kokoon, kohdemaahan,
asiakkaaseen, vapaana oleviin omiin resursseihin, tyén kohteeseen, riskeihin ja katetasoon. Vaikka kukin hanke
pyritdan arvioimaan erikseen riskitason, koon sekd asiakkaan osalta siten, ettd hanke ei muodosta kohtuutonta riskié
Yhtidlle ja sen tuloskehitykselle, mahdollinen epdonnistuminen ulkomailla toteutettaviin hankkeisiin liittyvien riskien
arvioinnissa saattaisi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
taloudelliseen asemaan sek& Antiosakkeiden arvoon.

Yhtion vakuutusturva ei valttamaétta ole riittava
Yhtion vahinkoriskit liittyvat padsaéntdisesti henkildihin ja omaisuuteen. Yhtiolld on mahdollisten ennalta-

arvaamattomien vahinkoriskien varalta jatkuva vakuutusturva, jonka piiriin kuuluvat muun muassa henkildsto-,
omaisuus- ja keskeytysvahingot sekéd vastuu- ja rikosvahingot. Yhtié torjuu ja minimoi vahinkoriskejd& muun muassa
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turvallisuusohjeistuksella sekd henkilostén kouluttamisella. Vakuutusturvan avulla Yhtid osaltaan tavoittelee
riskinhallintaa ja vakuutusturvan riittdvyys tarkistetaan jatkuvasti, ja sitd yllapidetddn Yhtion muuttuvien tarpeiden
mukaisesti.

Vaikka Yhtio uskoo, ettd silld on liiketoimintansa laajuuteen ndhden riittdvd vakuutusturva, se ei valttdmatta riita
kattamaan kaikkia riskejd tai tapaturmia tai sen kattavuus ei muutoin valttdmatta ole kaikissa tilanteissa riittava.
Vakuutusyhtiot voivat lisaksi evatd Yhtion korvausvaatimukset kokonaan tai osittain. Lis&ksi on mahdollista, ettd
vakuutusyhtiot eivat viime kadessd pysty tdyttdamaan velvoitteitaan vakuutussopimusten edellyttamalla tavalla.
Vahinkoriskien sekd Yhtion vakuutusturvan kattavuuteen liittyvien riskien toteutuminen voisi vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhtidn liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Antiosakkeiden arvoon.

Vaikeudet Yhtion tietojarjestelmien kayttdonotossa, yllapidossa ja paivittamisessa, tietojarjestelmien puutteet seka
naihin liittyvat viat ja mahdolliset tietovuodot sek& ulkopuoliset verkkohydkkéaykset saattavat aiheuttaa huomattavia
kustannuksia tai haittaa Yhtion liiketoiminnalle

Yhtion kyky tarjota palveluitaan ja tuotteitaan riippuu sen kyvysta sdilyttdd, prosessoida ja hallinnoida tietojérjestelmié.
Tietojarjestelmid tarvitaan materiaalien tilaamiseen, hallintaan sek& esivalmistukseen liittyviin prosesseihin,
suunnittelu- ja kehitystoimintaan, palveluiden ja tuotteiden toimittamiseen asiakkaille, yhteydenpitoon tydntekijoiden ja
asiakkaiden kanssa, osto- ja myyntitapahtumien kasittelyyn ja liiketoiminnan tuloksen raportointiin, hallinnollisten,
oikeudellisten ja verotukseen liittyvien vaatimusten noudattamiseen ja muihin Yhtion liiketoiminnan hallintaan
liittyviin tarpeellisiin prosesseihin. Yhtion tietojarjestelmat voivat vahingoittua tai ne voivat lakata toimimasta
lukuisista syistd, kuten k&ynnissd olevien tietojarjestelmien ja palveluntarjonnan kehittdmisprojektien, kolmansien
palveluntuottajien hairididen, katastrofien, sdhkdkatkosten, tietoturvaloukkausten tai suuronnettomuuksien, kuten
tulipalojen ja luonnonmullistusten, sek& Yhtion omien tydntekijoiden virheiden vuoksi. Yhtion tietojarjestelméat on
hajautettu, joten niihin voi syntya virheitd myds jarjestelmien eroavaisuuksien vuoksi.

Yhtion toimintaan liittyy liséksi tavanomaisia tietoturvariskejé, joita ovat esimerkiksi verkkohuijaukset ja Yhtion
liikesalaisuuksien ja asiakaskohtaisten hanke- ja muiden tietojen sekd hinnoittelutietojen vuotaminen ulkopuolisille.
Riskej& ehkéistdén ohjeistamalla ja valvomalla henkiloston toimintaa luottamuksellisten asiakastietojen kéasittelyssa,
salassapitosopimuksilla sekd Yhtion tieto- ja viestintitekniikan tietoturvajérjestelyilld ja -ohjeilla. Yhtid ei kuitenkaan
voi aukottomasti varmistaa, etteivét liikesalaisuudet vuotaisi.

Yhtion tietojarjestelmien toiminnan olennaisilla keskeytyksilla, vakavilla virheilld tai tietovuodoilla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Antiosakkeiden
arvoon.

Yhtio kasittelee tydsuhde- ja muita henkiltietoja tavanomaisessa liiketoiminnassaan, ja mahdollinen
epaonnistuminen henkildtietojen salassapidossa voisi johtaa oikeudellisiin seuraamuksiin ja Yhtiobn maineen
vahingoittumiseen

Yhtio kasittelee tydsuhde- ja muita henkildtietoja osana liiketoimintaansa. Yhtié pyrkii varmistamaan, ettd sen
tyontekijét kerdavat, kasittelevat ja tallentavat tietoa asianmukaisella tavalla. Tietosuojaan sovelletaan lainsdadéantoa,
jossa asetetaan henkilGtietojen késittelyd ja tietoturvaa koskevat vaatimukset sekd madritetddn rekisterinpitdjan ja
henkilttietojen kasittelijan vastuut. Suoraan sovellettava EU:n yleinen tietosuoja-asetus (Tietosuoja-asetus) tuli
sovellettavaksi 25.5.2018 alkaen, ja sitd sovelletaan yleisesti henkil6tietojen kasittelyyn ja siihen, miten Yhtid voi
ker&td, késitelld, sdilyttad tai tuhota henkildtietoja.

Yhtio pyrkii jatkuvasti kehittdmdin organisatorista ja teknistd tietoturvaansa sen varmistamiseksi, ettd Yhtion
toimintaan liittyvat henkil6tiedot on suojattu tietosuojalainsdddanndn edellyttdmalld tavalla. Tietosuojan tehokas
toteuttaminen edellyttdd, ettd Yhtion kayttamat tietojarjestelmat ovat sekd rakenteellisesti ettd toiminnallisesti
luotettavia ja ettd tiedot on suojattu esimerkiksi tuhoutumiselta varmuuskopioilla. Tietoturvaloukkauksen riskia ei
kuitenkaan voida kokonaan poistaa. Mahdollisia henkil6tietojen tietoturvaloukkausten syitd voivat olla esimerkiksi
tietojarjestelmien sisdltdmat koodausvirheet, fyysisessé tai sdhkdisessdé muodossa olevien henkildtietojen késittelysséa
tapahtuvat inhimilliset erehdykset, suurten tietomaérien siirrossa tietojarjestelmasta toiseen tapahtuneet virheet tai se,
ettd tyontekijat tai kolmannet osapuolet tarkastelevat, ilmaisevat tai kdyttavat henkil6tietoja luvatta.

Milla tahansa tietoturvaloukkauksella voisi olla haitallinen vaikutus Yhtion maineeseen sen nykyisten ja potentiaalisten
asiakkaiden ja tyontekijoiden ndkokulmasta sekd muiden sidosryhmien keskuudessa, ja se voisi myds heikentdd Yhtion
palveluiden kysyntda. Liséksi Tietosuoja-asetuksen mukaan kansallinen tietosuojaviranomainen voi maarata asetuksen
rikkomisesta hallinnollisia sanktioita, joiden méé&ra voi olla enintdén joko 20 miljoonaa euroa tai nelj& prosenttia Yhtion
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vuotuisesta maailmanlaajuisesta kokonaisliikevaihdosta sen mukaan, kumpi naistd on suurempi. Edelld mainituilla
riskeill& voisi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
taloudelliseen asemaan sek& Antiosakkeiden arvoon.

Mikéali Yhtion tuotteiden esivalmistuksessa tai toimituksissa ilmenee merkittavia hairiditd tai esivalmistus tai
tuotteiden toimitukset keskeytyvét tai Yhtion tuotantotilat tai varastot vahingoittuvat, tuhoutuvat tai ne suljetaan
misté tahansa syystd, Yhtién mahdollisuudet toimittaa tuotteitaan heikentyvat merkittavéasti

Yhtidn tuotantotilat tai varastot voivat tuhoutua tai ne voidaan sulkea tai tilojen laitteisto voi vaurioitua esimerkiksi
tulipalojen, tapaturmien, luonnonmullistusten, aseellisten selkkausten, terrorismin, pandemioiden tai muiden vastaavien
Yhtién vaikutusmahdollisuuksien ulottumattomissa olevien tapahtumien johdosta. Tdma voisi johtaa Yhtidn tuotannon
ja toimitusten merkittaviin hairidihin ja siihen, ettd Yhtio ei valttamatta kykenisi tdyttdmaan velvoitteitaan asiakkaitaan
kohtaan. Etenkin, jos Yhtién tuotantotiloissa tapahtuisi vakava tulipalo, onnettomuus tai muu hairiétilanne, joka
aiheuttaisi  katkoksen Yhtiébn tuotannossa, ei tamén katkoksen aiheuttamia hairiditd ja keskeytymisia
esivalmistustoimintaan tai toimituksiin pystyttaisi korvaamaan lyhyelld aikavalilla. Mikali Yhtion ei olisi mahdollista
I10ytdd vaihtoehtoisia tuotantotiloja tai siirtdd esivalmistusta toisiin Yhtion tiloihin tai korjata vaurioituneita tiloja tai
laitteistoja ajoissa ja kustannustehokkaasti, téllaisilla olosuhteilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan.

Yhtion tuotantotilat on vuokrattu kolmansilta osapuolilta. Jos vuokranantaja irtisanoo tuotantotilan kayttdman maa-
alueen tai tilojen vuokrasopimuksen taikka kieltdytyy uusimasta sitd, tdma voi johtaa vahintaan lyhyella aikavélilla
merkittaviin hairidihin Yhtion tuotantotoiminnassa, merkittavasti pienentdd Yhtion tuotantokapasiteettia valiaikaisesti
tai pysyvasti, vaikuttaa merkittavésti sen kykyyn palvella asiakkaita ja/tai aiheuttaa merkittavia kustannuksia kyseisten
tuotantotilojen toiminnan lakkauttamisen tai siirtdmisen johdosta. TAmé& voi puolestaan heikentdd merkittavasti Yhtion
koko liiketoiminnan tuottavuutta ja kannattavuutta sekd tuotannon lakkauttamisen tai siirtdmisen aikana ettd sen
jalkeen.

Yhtion esivalmistustoiminnan tai toimitusten mahdollisilla hairigill& tai keskeytyksilla voisi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sek& Antiosakkeiden arvoon.

Kehityshankkeisiin kaytetyt avustukset ja tuet saatetaan joutua maksamaan kokonaan tai osittain takaisin

Viafin Process Piping on saanut osana Yhtion emoyhtion Viafin Oy:n Tekes-hanketta tukia liiketoiminnan
kehittdmiseen. Viafin Oy on tilittdnyt ndma tuet Viafin Process Pipingille kehityshankkeiden toteutuneita kuluja
vastaan. Avustuksia ja tukia saatetaan hakea myds tulevaisuudessa. Yhtié katsoo noudattavansa kaikkia saamiinsa
avustuksiin liittyvia saantdja ja lakimaaraisia velvoitteita ja on jatkuvassa yhteydessd niitd tarjoaviin tahoihin.
Myonnettyihin avustuksiin ja tukiin liittyy kuitenkin aina riski saadun avustuksen tai tuen palauttamisesta, joko
kokonaan tai osittain. Viafin Process Piping ja Viafin Oy ovat sopineet, ettd talldin yhtio, jolle tuki on tilitetty, on
velvollinen maksamaan saadun tuen takaisin. Tamé tarkoittaisi, ettd Viafin Oy:n hakemat, saamat ja Viafin Process
Pipingille tilitetyt kehitystoimintaan ja -hankkeisiin liittyvat tuet perittaisiin edelleen takaisin Viafin Process Pipingilta.
Tallaisen riskin toteutumisella voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Antiosakkeiden arvoon.

Yhtion taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen liittyvia riskeja

Yhti¢ ei valttdmatta onnistu hankkimaan rahoitusta tai ty6- ja takuuaikaisia vakuuksia kilpailukykyisin ehdoin tai
lainkaan

Yhtion on tarkoitus toimia ilman Kkorollista vierasta pddomaa listautumishetkelld ja pian sen jélkeen. Yhtié pyrkii
avaamaan rahoituslimiitin  Yhtion kayttopd&domatarpeita varten. Tietyissd tapauksissa Yhtidlle saattaa kuitenkin
muodostua lisdrahoituksen tarve, joka altistaa Yhtidn rahoituksen saatavuuteen liittyvélle riskille. Muutokset
makrotaloudellisessa ympdristdssa tai rahoitusmarkkinoiden yleisessa tilanteessa voivat vaikuttaa negatiivisesti
rahoituksen saatavuuteen, hintaan ja muihin ehtoihin. Yhtion kasvustrategian toteutuminen edellyttdd myos rahoituksen
hankinnassa onnistumista. Ep&onnistuminen riittdvan rahoituksen saamisessa toimintaa varten tai rahoituksen
korkeampi hinta tai epdsuotuisat ehdot voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan ja liiketoiminnan tulokseen, estdd Yhtiotd toteuttamasta sen tulevia mahdollisia investointeja liiketoimintansa
kehittdmiseksi sekd johtaa siihen, ettd Yhtié menettd4 tulevaisuudessa esiin tulevia liiketoimintamahdollisuuksia.

Olennainen osa Yhtion liiketoimintaa on asiakkaille tarjottavien ennakkotakauksien sekd ty0- ja takuuaikaisten
vakuuksien tarjoaminen osana hankkeiden toteuttamista. Takauksia ja vakuuksia tarjoavat ulkopuoliset
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rahoituslaitokset, joille Yhti6 antaa vastatakauksen. Mikali tallaisten vakuuksien saatavuus Yhtiélle vaikeutuu tai niita
ei jostain syystd ole mahdollista endé saada, Yhtion kayttépddomatilanne vaikeutuu ja sen kyky toteuttaa hankkeita ja
mahdollisuus menestya tarjouskilpailuissa heikkenevat olennaisesti.

Osa Yhtion liiketoimintaa on myds niin sanottujen On Demand -vakuuksien tarjoaminen asiakkaille takuuvastuiden ja
ennakkomaksujen takausten kattamiseksi. Asiakkaan vaatiessa téllaisen vakuuden maksamista luottolaitos on
velvollinen maksamaan sen, mikali se ei havaitse asiassa rikollista tai olennaisen vilpillistd toimintaa. Tallaisen On
Demand -vaatimuksen kohdistaminen Yhtion antamaan vakuuteen saattaa heikentdd mahdollisuutta saada vakuuksia ja
takauksia kyseiseltd luottolaitokselta. Tamé saattaa myds muodostaa riskin suoriutua téllaisesta velvoitteesta, mikali
Yhtid on antanut vastatakauksen téllaisesta vakuudesta ja luottolaitos vaatii Yhtiéltd vakuutta tai suoritusta
vastatakauksen perusteella.

Mahdollinen epéonnistuminen rahoituksen tai tyo- tai takuuaikaisten vakuutuksien hankkimisessa kilpailukykyisin
ehdoin saattaisi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen
asemaan sek& Antiosakkeiden arvoon.

Yhtio ei valttamatta pysty varmistamaan kayttépadoman riittavyytta keskipitkalla tai pitkalla aikavalilla

Vaikka Yhtion johdon ké&sityksen mukaan Yhtiolla on riittdvasti kdyttopadomaa kattamaan Yhtion nykyiset tarpeet
seuraavien 12 kuukauden ajaksi, ei kuitenkaan ole varmuutta, ettd Yhtié sen jalkeen kaikissa olosuhteissa pystyy
varmistamaan kéayttopadoman riittdvyyden keskipitkalla tai pitkalla aikavalilla. Yhtion liiketoiminnan luonteen johdosta
kéyttopddoma saattaa vaihdella tavanomaisesti merkittavasti. Yhtio pyrkii varmistamaan riittdvdn maksuvalmiuden ja
kéayttopddoman asiakassopimuksin ja likviditeettivalmiuksin. Yhtio ei kuitenkaan voi olla varma kayttpadoman
riittdvyydestd esimerkiksi tilanteessa, jossa asiakas kieltdytyy merkittdvan suorituksen maksamisesta tai tallaisen
suorituksen maksaminen viivéstyy Yhtidsta riippumattomasta syysta.

Toisaalta Yhtion kasvustrategia perustuu osittain vieraan padoman ehtoisella velkarahoituksella tehtéviin yritysostoihin
ja orgaaniseen kasvuun. Mikali Yhtid tekee tulevaisuudessa rahoitussopimuksia ja jokin téllaisten sopimusten
kovenanteista rikkoutuu, Yhtién rahoittaja saattaa irtisanoa sopimuksen, mikd voisi johtaa kayttdpddoman
vahenemiseen ja vaikeuttaa Yhtion liiketoiminnan jatkamista. Yhtio saattaisi talloin menettdd maksuvalmiutensa ilman
jatkotoimenpiteitd eikd naissd olosuhteissa kykenisi rahoittamaan suunniteltua toimintaansa tai maksamaan takaisin
velkojaan alkuperdisten maksuehtojen mukaisesti. Edellda mainittu maksuvalmiuden menettdminen voisi pahimmillaan
johtaa Yhtion asettamiseen selvitystilaan, yrityssaneeraukseen tai konkurssiin. Kayttdpddoman riittdmattomyydella
voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan
sek& Antiosakkeiden arvoon.

Mahdollisilla luottotappioilla on haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan

Yleinen taloudellinen tilanne tai yksittdisiin asiakkaisiin vaikuttavat markkinatekijat voivat heikentdd Yhtion
asiakkaiden maksukykya, mistd voi aiheutua kohonnut luottoriski. Yhtion luottoriskit toteutuvat silloin, kun Yhtion
sopimuskumppanit ovat maksukyvyttomid tai haluttomia tayttdmaén velvoitteitaan Yhtiéta kohtaan. Yhtion rahavirrasta
kuitenkin suuri osa tulee sellaisten erilaisten vakiintuneiden yritysten maksuista, joilla on asianmukainen luottohistoria.
Vaikka Yhtio pyrkii vahentamaan operatiiviseen toimintaan liittyvaa luottoriskid myymall& palveluita ja tuotteita vain
sellaisille asiakkaille, joilla on hyvat luottotiedot, eivat Yhtion asiakkaat valttdmatta kuitenkaan kykene tulevaisuudessa
suorittamaan velkojaan, mikd saattaa vaikuttaa merkittdvasti Yhtion kassavirtaan ja likviditeettiin. Luottotappiot
voisivat toteutuessaan vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
taloudelliseen asemaan sek& Antiosakkeiden arvoon.

Yhtion maksuvalmius saattaa heikentya keskipitkalla tai pitkalla aikavéalilla

Yhti6 pyrkii jatkuvasti ennakoimaan ja seuraamaan liiketoimintansa rahoituksen tarvetta, jotta Yhtidlla olisi riittdvésti
likvidejd varoja toimintansa rahoittamiseksi. Mahdolliset hdiriét Yhtion kassavirrassa tai muun rahoituksen
saatavuudessa voisivat vaikuttaa Yhtion kykyyn yllapitdd maksuvalmiutta, mill& voisi edelleen olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sek& Antiosakkeiden
arvoon.

Korkotason nousu liséisi Yhtién rahoituskuluja

Yhtion tulot ovat pé&dosin riippumattomia markkinakorkojen vaihtelusta, mutta korkokehitys saattaa johtaa uusien
asiakashankkeiden viivastymiseen, siirtymiseen tai peruuntumiseen. Yhtion tavoitteena on toimia Listautumisen
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yhteydesséd ilman korollista vierasta pddomaa. Tulevaisuudessa Yhtion on kuitenkin tarkoitus hyddyntdd korollista
vierasta pddomaa yritysostoissa ja kasvustrategiassa, joten muutokset Koroissa saattavat heikentdd todennakdisyytta
strategian onnistumiselle. Toisaalta Yhtion rahoituksesta maksama summa saattaa olla korkeampi, mikali korkotaso
olennaisesti nousee, heikentéen Yhtion taloudellista kannattavuutta ja vakavaraisuutta. Korkotaso voi nousta useista eri
syistd, joihin Yhtio ei kykene valttdmattd vaikuttamaan, kuten valtion ja keskuspankin harjoittaman politiikan johdosta.
Ei voi olla varmuutta siité, ettd Yhtio kykenee taysin hallitsemaan korkojen vaihteluun liittyvaa riskié tai hallitsemaan
sitd  kohtuullisin  kustannuksin. Korkotason nousulla saattaisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekéd Antiosakkeiden arvoon.

Yhtioén toimintaan liittyvien veroriskien toteutuminen voi johtaa taloudellisiin menetyksiin

Yhtidn historiassa on tehty useita konsernin sisdisia liiketoimintasiirtoja, osakevaihtoja, kauppoja ja pddomarakenteen
kehitystoimenpiteitd. Naista toimenpiteistd on kuultu Yhtion tilintarkastajaa, ja niiden yhteydessa on kaytetty harkintaa
ja konservatiivista arvostusta. Veroriskejé ei ole kuitenkaan ole mahdollista kokonaan eliminoida toiminnasta, koska
verottajan tulkinta saattaa poiketa Yhtion tulkinnasta. N&in ollen on olemassa riski siitd, ettd verottaja tulkitsee
esimerkiksi verotarkastuksen yhteydessa jonkin toimenpiteen synnyttavan velvollisuuden jadnndsverojen maksuun tai
muuhun seuraamukseen. Jadnnosverotuksella tai muilla seuraamuksilla saattaisi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Antiosakkeiden arvoon.

Valuuttakurssivaihtelut voivat aiheuttaa Yhtidlle ja Yhtion asiakkaille valuuttakurssitappioita

Yhtioé toimii paasaantdisesti kotimaan markkinoilla, ja Yhtion kaupankédyntivaluutta on péasaantdisesti euro. Yhtio
saattaa toteuttaa ajoittain valikoidusti hankkeita my6s ulkomailla ja voi altistua valuuttakurssiriskeille joiltain osin.
Yhtié on toteuttanut tallaisia hankkeita esimerkiksi Ruotsissa ja Norjassa, mutta tulevaisuudessa sopivia hankkeita
voidaan toteuttaa my0s muissa maissa. Omaa toimintaa merkittdvdmpi riski  kohdistuu kuitenkin
valuuttakurssimuutosten vaikutuksesta asiakkaiden toimintaan ja niiden Kilpailukykyyn. Valuuttakurssimuutokset
saattavat pienentdd asiakkaiden saamaa korvausta Suomessa valmistetuista mutta esimerkiksi dollarimaardisesti
hinnoitelluista tuotteista. Tallaisia tuotteita ovat esimerkiksi kaivannaiset, sellu, paperi, kartonki ja kemiantuotteet.
Toisaalta valuuttakursseilla saattaa olla vaikutusta Yhtién toimintaan ja menestykseen myds muilla tavoin, joka saattaisi
vaikuttaa asiakkaiden kyvykkyyteen ja halukkuuteen ostaa Yhtion tarjoamia palveluita ja tuotteita.
Valuuttakurssimuutokset saattavat aiheuttaa Yhtidlle merkittavia tuloksen, kassavirran ja taseen muutoksia, eika Yhti®
valttamatta kykene suojautumaan ndiltd muutoksilta riittdvasti. Mahdollisiin suojausinstrumenttien kayttoon saattaa
myos liittyd merkittavid riskeja, ja ndiden instrumenttien kdytdn perustana olevat olettamukset saattavat osoittautua
virheellisiksi.  Valuuttakurssimuutokset saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Antiosakkeiden arvoon.

Yhtion pro forma -tiedot eivat valttdmatta anna oikeaa kuvaa Yhtion liiketoiminnasta ja sen tuloksesta

Esitteeseen sisdltyvat Yhtion tilintarkastamattomat pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot on laadittu ainoastaan
havainnollistamistarkoituksessa, ja luonteensa johdosta ne koskevat oletettua tilannetta. Tilintarkastamattomien pro
forma -taloudellisten tietojen ei ole tarkoitus kuvata Yhtion liiketoiminnan tulosta mill&an tulevalla kaudella.

Tilintarkastamattomat pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot on esitetty havainnollistamistarkoituksessa
tuloslaskelman muodossa kuvaamaan tilannetta, jossa nykymuotoinen Viafin Service -konserni olisi muodostunut
1.8.2017. Tilintarkastamattomat pro forma -tiedot kuvaavat nykymuotoisen Viafin Service -konsernin muodostumista
ikddn kuin se olisi toteutettu aikaisemmin, eivatkd pro forma -tiedot ndin ollen kuvaa sit4, mik& Viafin Service
-konsernin todellinen tulos on ollut. Pro forma -tietojen tarkoitus ei mydskaan ole ennakoida, millainen Viafin Service
-konsernin liiketoiminnan tulos on tulevaisuudessa, eikd niissd ole pyritty ennustamaan mahdollisia yhteisia
liikketoimintamahdollisuuksia tai synergiaetuja. Lisdtietoja on kohdassa ”Pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot™.

Valmiusasteen mukaiseen tuloutukseen siséltyviin johdon arvioihin liittyy epdvarmuutta

Viafin Process Piping kéyttdd valmiusasteen mukaista tuloutusta ja tilinpaatoksessadn 31.7.2018 péaattyneeltd
tilikaudelta sen liikevaihdosta yli 48 prosenttia oli valmiusasteen mukaisesti tuloutettua. Valmiusasteen mukainen
tuloutus sisaltdd merkittdvissa maarin johdon arvioita valmiusasteesta. Valmiusasteen mukaiseen tuloutukseen liittyy
my0s riski siitd, etteivat tilikausittain tuloutettu liikevaihto ja tulos vastaa lopullisen kokonaistuloksen tasaista
jakautumista hankkeiden tai projektien kestoajalle. Mahdollisilla tuloutuksessa tehdyilld virhearvioinneilla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion tilinpdatoksessa raportoituun liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen ase-
maan sekd Antiosakkeiden arvoon.
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Osakkeisiin, Listautumiseen ja Osakeantiin liittyvia riskeja

Listautuminen aiheuttaa Yhtidlle lisakustannuksia, ja Yhtié voi epdonnistua listayhtiéltd vaadittavien toimintojen
toteuttamisessa

Listautumisesta aiheutuu Yhtidlle kertaluonteisten kustannusten liséksi hallinnollisia lisakustannuksia. Yhtié on luonut
Osakeannin valmisteluvaiheessa tarpeellisia toimenpiteitd ja prosesseja, jotka mahdollistavat hallinnollisten ja
taloudellisten tehtdvien sek& riskien hallinnan ja sisdisen tarkastuksen suorittamisen ja mahdollistavat Yhtion
toimimisen itsendisend First Northiin listattuna yhtiénd. On kuitenkin mahdollista, ettd kyseisten toimintojen ja
prosessien toteuttaminen ja henkilékunnan sopeuttaminen vievat suunniteltua enemman resursseja, eika kyseisia
tehtéviad kyetd toteuttamaan samanlaatuisina kuin aiemmin tai kyseiset toiminnot keskeytyvat. On myds mahdollista,
ettd Yhtio epdonnistuu First North -yhtiéltd vaadittavien toimintojen toteuttamisessa ja jarjestdmisessa sekd naiden
toimintojen yllapitdmisessa kokonaan tai osittain, tai ettd nadiden toteuttamiseen ja jarjestamiseen liittyy
lisdkustannuksia, joita ei kyetd ottamaan huomioon Esitteen paivamaarana.

Vaativat tiedotusaikataulut ja riippuvaisuus tietojarjestelmistd ja avaintyontekijoistd voivat asettaa haasteita
taloudellisen ja muun tiedon oikeellisuuden sek& kyseisten tietojen oikea-aikaisen julkaisemisen osalta. Mikali Yhtion
julkaisemat tiedot osoittautuvat virheellisiksi, harhaanjohtaviksi tai muutoin sovellettavien lakien, sdantdjen ja
madraysten vastaisiksi, Yhtid voi menettdd sijoittajiensa ja muiden sidosryhmiensé luottamuksen ja Yhtidlle saatetaan
madrata seuraamuksia.

Kohonneilla kustannuksilla tai muiden edelld mainittujen riskien toteutumisella voisi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Antiosakkeiden arvoon.

First North -yhtidihin sovellettava arvopaperimarkkinasaantely poikkeaa saannellylla markkinalla kaupankaynnin
kohteena olevien yhtididen saantelysta

First North on vaihtoehtoinen markkinapaikka, jota yll&pitd4 Helsingin Porssi. First North -yhtiét noudattavat pienille
kasvuyhtidille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia s&antdja, eivatka kaikki s&&nneltyd markkinaa koskevat
vaatimukset sovellu First North -yhtidihin, kuten s&dnnokset liputusvelvollisuudesta ja ostotarjousvelvollisuudesta.
Néiden tai muiden sééntelyssa olevien erojen vuoksi First North -yhtididen ja niiden osakkeenomistajien oikeudet ja
velvollisuudet poikkeavat sadnnellylla markkinalla kaupankdynnin kohteena olevien yhtididen ja osakkeenomistajien
velvollisuuksista. Muun muassa tdmén vuoksi First North -yhtidihin sijoittamiseen saattaa liittyd pa&markkinoiden
yhtidihin sijoittamista suurempia riskejé.

Osakkeet eivat ole aiemmin olleet kaupankaynnin kohteena saannellyllda markkinalla tai monenkeskisella
markkinapaikalla, mink& vuoksi osakkeen markkinahinta voi vaihdella eikd osakkeille valttamatta kehity aktiivisia
ja likvideja markkinoita

Osakkeet eivat ole ennen Osakeantia olleet kaupankdynnin kohteena saannellyllda markkinalla tai monenkeskisella
markkinapaikalla, eikd voi olla varmuutta siit4, ettd Listautumisen jalkeen osakkeille kehittyy aktiivisia ja likvideja
markkinoita. Ensimmadistd kertaa Kkaupankdynnin kohteeksi sd&nnellylld markkinalla tai monenkeskiselld
markkinapaikalla tarjottujen osakkeiden hinnassa on ollut usein huomattavia vaihteluja, jotka eivét valttdmattd ole
heijastaneet osakkeet liikkeeseen laskeneen yhtidn menestysta.

Osakkeiden markkinahinta voi vaihdella merkittavasti, ja téllaiset vaihtelut voivat johtua muun muassa markkinoiden
suhtautumisesta, Yhtion toimialaa koskevasta julkisesta keskustelusta ja uutisista, Yhtién toimintaa koskevan
lainsd&dd&nnon suunnitelluista ja toteutuneista muutoksista taikka muutoksista Yhtion toiminnan tuloksessa tai
liiketoiminnan kehityksessd. Osakemarkkinoilla osakkeiden hinnoissa ja vaihdettujen osakkeiden mé&arissd saattaa
ilmetd ajoittain vaihteluja, jotka voivat vaikuttaa arvopapereiden hintoihin ja jotka eivat vélttamatta liity Yhtion
liiketoiminnan menestykseen tai tulevaisuudenndkymiin. Osakemarkkinoiden yleinen taantuma tai osakkeisiin
verrattavien arvopapereiden hintojen lasku saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti osakkeiden kysyntéan ja
likviditeettiin, eikd voi olla varmuutta siitd, ettd osakkeiden markkinahinta ei vaihtele huomattavasti tai laske
Merkintahinnan alapuolelle.

Osakeannista ei valttamatta saada kerattya varoja taysimaaraisesti

Mikéli Antiosakkeita ei merkita tdysimaaraisesti ja Osakeanti paatetaan siitd huolimatta toteuttaa, Yhtion kyky kehittaa
liiketoimintaansa suunnitelmansa mukaisesti saattaa heikentyd, milld saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion

32



tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan. Tassa tilanteessa myds Antiosakkeiden markkinahinta saattaa laskea
Merkintahinnan alapuolelle.

Listautuminen ei valttamatta toteudu suunnitellussa aikataulussa tai ollenkaan

Osakeanti toteutetaan, jotta Yhtid voi listautua First Northiin. Yhtion johdon nékemyksen mukaan Yhtid tayttad
listautumista hakeville yhtidille asetetut vaatimukset, mutta silti on mahdollista, ettd Listautuminen viivastyy. On myods
mahdollista, ettei kaikkia Antiosakkeita merkitd Osakeannin yhteydessd tai ettd Osakeanti ei toteudu lainkaan
Listautumiseen ja Osakeannin taytdntdénpanoon liittyvista syistd taikka First Northin asettamien vaatimusten tai
muiden syiden vuoksi.

Listautumisen viivastymisella tai epdonnistumisella voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Antiosakkeiden arvoon.

Osakkeenomistajille tulevaisuudessa mahdollisesti jaettavasta osingosta tai maksettavasta padomanpalautuksesta ei
ole takeita

Yhtid ei voi taata, ettd se jakaa tulevaisuudessa osinkoa tai suorittaa pd&domanpalautusta liikkeeseen laskemilleen
osakkeille. Osingonmaksu tai pddomanpalautus ja niiden maarét kuuluvat Yhtion hallituksen harkintavallan piiriin ja
riippuvat viime ké&dessd Yhtion yhtiokokouksen péaétoksestd sekd kassavaroista, edellisten tilikausien tuloksesta,
arvioiduista rahoitustarpeista, Yhtion tuloksesta ja taloudellisesta asemasta, Yhtion mahdollisten lainasopimusten
ehdoista, Osakeyhti6lain méardyksistd ja muista vastaavista tekijoistd. Katso kohdat ”Yhtid, osakkeet ja osakepddoma —
Osingot ja osingonjakopolitiikka” ja ”Osakkeenomistajien oikeudet — Osingot ja muu varojen jakaminen”.

Yhtion osakeomistus on keskittynyttd, ja suurimmalla osakkeenomistajalla sailyy maaraysvalta Yhtiossa myds
Listautumisen jalkeen

Viafin Oy omistaa Yhtiostd Esitteen paivdmaarand noin 95 prosenttia, ja olettaen, ettd Osakeanti merkitddn
tdysimadraisesti, Viafin Oy ei merkitse lisdd osakkeita Osakeannissa ja Lisdosake-erd merkitaddn kokonaisuudessaan,
noin 57 prosenttia Osakeannin jalkeen. Tdma osuus vastaa yli puolta Yhtion kaikista osakkeista ja &anistd. Nain ollen
Viafin Oy:llad sailyy maérdysvalta Yhtiossa myds Listautumisen jalkeen. Omistuksen keskittyminen voi joissain
tilanteissa véhentdd muiden osakkeenomistajien vaikutusvaltaa Yhtiossd, heikentdd luottamusta Yhtiéon ja pienentda
osakkeen likviditeettid. Edelld mainitut tekijat saattavat vaikuttaa haitallisesti myds osakkeen arvostukseen ja
kurssikehitykseen.

Toisaalta Yhtié on kdytannon syistd hyddyntanyt Viafin-konsernin muiden konserniyhtididen palveluita (katso myos
Esitteen kohta ”Suurimmat osakkeenomistajat ja lahipiiriliiketoimet”). Palveluista on maksettu markkinahinta, ja niiden
hyédyntdminen on pohjautunut molemminpuoliseen lisdarvoon, toisaalta kéytdnnolliseen ja pitkéaikaiseen
yhteistydhon, toisaalta luotettavaan toimituskykyyn ja laatuun. Yhtiolla ja Viafin-konsernilla seké& Viafin-konsernin
muilla konserniyhtidilla saattaa olla keskindisia liiketoimia myds Listautumisen jalkeen. Naissd keskindisissd
liiketoimissa korostetaan tulevaisuudessa voimakkaasti markkinaehtoisuutta ja varmistetaan, etteivat keskindiset
liiketoimet milld&n tavoin loukkaa muiden Yhtion osakkeenomistajien etua. Yhtid ei kuitenkaan taysin voi varmistua
siitd, ettei jokin taho téllaisissa tilanteissa voisi todeta tai tulkita, ettd Viafin-konserni olisi kéyttanyt maardysvaltaansa
vaarin ja loukannut muiden Yhtion osakkeenomistajien etua ohjaamalla liiketoimia omille yhtidilleen tai maksanut
naistd palveluista markkinahintaa korkeamman hinnan. Tallaisen tulkinnan riskid saattaa lisatd myds se, ettd kolme
johtavassa ja paattavésséd asemassa Viafin Service -konsernissa olevaa henkildd ovat myds Viafin Oy:n merkittavid
omistajia. Kyseiset henkil6t toimivat Yhtion ja sen tytaryhtididen hallituksissa, joten Viafin Oy:hyn tai muihin Viafin-
konsernin  yhtidihin liittyvat pééatdkset edellyttdvat erityistd huolellisuutta péatdksenteon ja menettelyn
riippumattomuuden, lainmukaisuuden ja ldpindkyvyyden varmistamiseksi, minkd lisaksi edellytetddn ndiden
toimenpiteiden ja menettelytapojen tarkkaa dokumentointia.

Tulevat osakeannit ja merkittdvien osakemaarien myynnit voivat alentaa osakkeiden hintaa, ja tulevat osakeannit
voivat laimentaa nykyisten osakkeenomistajien omistusosuuksia

Mikéli Osakeanti toteutetaan suunnitellusti, Yhtién suurimmilla osakkeenomistajilla Viafin Oy:lla ja VPP Management
Oy:lla olisi noin 60 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja &anistd heti Osakeannin toteuttamisen jalkeen olettaen, ettd
Osakeanti merkitaan tdysimaaraisesti, Viafin Oy ja VPP Management Oy eivat merkitse lisda osakkeita Osakeannissa ja
Lisdosake-erd merkitaddn kokonaisuudessaan. Katso kohta ”Suurimmat osakkeenomistajat ja lahipiiriliiketoimet”. Viafin
Oy ja VPP Management Oy ovat sitoutuneet osakkeiden luovutusta koskeviin rajoituksiin (katso kohta Osakeannin
ehdot — Luovutusrajoitukset (Lock-up)”). Merkittdvien osakemédrien liikkeeseenlasku tai myynti esimerkiksi
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mainittujen luovutusrajoitusten paattyessa taikka kasitys siitd, ettd tdmén kaltainen liikkeeseenlasku tai myynti saattaa
tulevaisuudessa tapahtua, voi vaikuttaa haitallisesti osakkeiden markkinahintaan ja Yhtion kykyyn hankkia
vastaisuudessa varoja osakeanneilla.

Koska suurimmat osakkeenomistajat omistavat suuren osuuden osakkeista, ei voi olla varmuutta siitd, ettd suurimmilla
osakkeenomistajilla ei olisi vaikutusta kaupank&ynnin maariin, mikd voi vaikuttaa haitallisesti osakkeiden
markkinahintaan. Lisaksi késitys siitd, ettd suurimmat osakkeenomistajat voivat tulevaisuudessa myyda merkittavan
madran omistamistaan Yhtion osakkeista, voi vaikuttaa haitallisesti Yhtién osakkeiden hintakehitykseen. Niin ikdéan
mahdolliset tulevat suunnatut osakeannit ja merkintdoikeusannit, joissa nykyiset osakkeenomistajat paattavat olla
kayttamatta merkintdoikeuksiaan, voivat laimentaa osakkeenomistajien osakkeita ja aania.

Merkintasitoumuksia ei voi peruuttaa

Osakeannissa annettavat merkintasitoumukset ovat sitovia, eika niitd voida peruuttaa tai muuttaa merkinnan tekemisen
jalkeen, lukuun ottamatta kohdassa “Osakeannin ehdot — Esitteen téydentdminen ja oikeus merkintésitoumuksen
peruuttamiseen” esitettyd. Taman vuoksi sijoittajat joutuvat tekemdan sijoituspdatoksensd ennen kuin Osakeannin
lopullinen tulos on selvilld&. On myds otettava huomioon, ettd Antiosakkeet siirretdén sijoittajille vasta merkintéajan
paatyttyd. Antiosakkeista ei valttdmatta voi luopua ennen kuin ne on Kirjattu merkitsijan arvo-osuustilille.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden haltijat eivat valttamétté kykene kéyttdmééan &énioikeuttaan

Hallintarekisterdityjen osakkeiden haltijat eivat valttamatta voi kayttaa aanioikeuttaan, ellei ndiden haltijoiden omistusta
ole viliaikaisesti rekistergity heidan nimiins& Euroclear Finlandissa ennen Yhtion yhtiokokousta. Yhtio ei voi taata, etta
sen hallintarekisterdityjen osakkeiden haltijat vastaanottavat yhtiokokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen tilinhoitajiaan
joko vaéliaikaisesti rekisterdimaan osakkeensa tai muutoin kayttdmaan &anioikeuttaan omistajien haluamalla tavalla.
Katso kohta ”First North ja arvopaperimarkkinat — Arvo-osuusjarjestelma”.

Tietyt ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttdmattéd voi kayttdd merkintdoikeuksiaan

Suomen lains&dddanndn mukaan osakkeenomistajilla on heiddn omistuksensa suhteessa tiettyja merkintéetuoikeuksia
laskettaessa liikkeeseen uusia osakkeita tai uusien osakkeiden merkintddn oikeuttavia arvopapereita. Ulkomaiset
osakkeenomistajat eivat kuitenkaan véalttdmattd voi kayttdd merkintéetuoikeuksiaan kotimaassaan voimassa olevien
lakien ja méaardysten vuoksi. Tdmé voi laimentaa ndiden osakkeenomistajien omistusosuutta Yhtidssd. Lisaksi jos
téllaisia osakkeenomistajia on paljon, niiden merkintdoikeuksien myynti markkinoilla voi vaikuttaa merkintdoikeuksien
hintaan haitallisesti. Ulkomaisen osakkeenomistajan oikeutta saada osakeanteja ja muita térkeita liiketoimia koskevia
tietoja saatetaan myds rajoittaa  kyseisen maan lainsdddannén perusteella. Katso lisatietoja kohdasta
”Osakkeenomistajien oikeudet”.

Sijoittajat, joiden paa- tai viitevaluutta on muu kuin euro, altistuvat osakkeisiin sijoittaessaan valuuttariskeille

Osakkeiden hinnoittelu ja kaupankaynti First Northissa tapahtuu euroissa, ja osakkeille mahdollisesti maksettavat
osingot ovat euromaérdisid. Taman johdosta osakkeiden muussa valuutassa kuin eurossa esitetty markkinahinta voi
vaihdella valuuttakurssien vaihtelun takia. Liséksi euron kurssivaihtelut vaikuttavat mahdollisesti maksettavien
osinkojen arvoon ja muun jaettavaan vapaan oman pddoman, kuten pddoman palautuksen arvoon, mikéli sijoittajan paa-
tai viitevaluutta ei ole euro. Liséksi téllaisille sijoittajille voi aiheutua yliméaréisia transaktiokuluja euron
muuntamisesta muuksi valuutaksi.

Henkildstéantiin liittyvan alennuksen verokohteluun saattaa liittya riskeja

Etu tydsuhteeseen perustuvasta oikeudesta merkitd uusia osakkeita kdypad hintaa alempaan hintaan ei ole veronalaista
ansiotuloa, jos alennus on enintddn 10 prosenttia osakkeen kdyvastd hinnasta ja jos etu on henkildston enemmiston
kaytettdvissd. Muissa tapauksissa henkildstfannista voi aiheutua tilanteesta riippuen tarkemmin maérdytyvia
ansiotulovero- ja sairausvakuutusmaksu- tai muita tyénantajan sosiaaliturvamaksuseuraamuksia.

Verotus- ja oikeuskaytdnndssa on katsottu, ettd verovapaus voi samoin edellytyksin koskea myds hallituksen jésenille ja
toimitusjohtajalle sekd konserniyhtion tydntekijoille annettavaa etua. Yhtion selvitysten mukaan Henkilostdantiin
soveltuisi tuloverolain 66 § ja 10 prosentin alennus ei olisi veronalaista tuloa Henkildstéantiin osallistuville.
Verolainsdddéannoén verovapaussadnnosten soveltamiseen liittyy aina tulkinnallinen riski, koska verottajan tulkinta
saattaa poiketa tastd tulkinnasta. Né&in ollen Henkildstéantiin osallistumiseen liittyy riski siitd, ettd tuloverolain
mukainen henkildstéannin verovapaus ei sovellu, jolloin veronalainen etu tulee ottaa huomioon ja ilmoittaa
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verohallinnolle siten kuin verolainsaadanto edellyttad. Jokaisen Henkil6stdantiin osallistuvan tulee arvioida itsendisesti
mahdollinen veronalaisen edun muodostuminen omassa verotuksessaan. Henkildstdantiin osallistuvat kantavat itse
henkilokohtaisesti 10 prosentin alennukseen liittyvén veroriskin verotuksessaan.
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YHTIO, YHTION HALLITUKSEN JASENET, NEUVONANTAJAT JA TILINTARKASTAJAT
Yhtid
Viafin Service Oyj
Osoite: Vérkkitie 13
Postinumero ja -toimipaikka: 61300 Kurikka

Yhtion hallituksen jasenet

Nimi Asema

Marko Sipola Hallituksen puheenjohtaja
Sixten Hjort Hallituksen jasen

Jouko Ketola Hallituksen jasen

Heikki Pesu Hallituksen jésen

Tapani Potka Hallituksen jésen

Hallituksen jasenten tydosoite on Tekniikantie 12, 02150 Espoo.
Paajarjestaja ja Hyvaksytty Neuvonantaja

Alexander Corporate Finance Oy
Osoite: Pohjoisesplanadi 37 A
Postinumero ja -toimipaikka: 00100 Helsinki

Yhtion oikeudellinen neuvonantaja

Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy
Osoite: Eteléesplanadi 14
Postinumero ja -toimipaikka: 00131 Helsinki

Tilintarkastaja

Tilintarkastaja:
Timo Helle, KHT
Osoite: c/o Grant Thornton Veistimonaukio 1-3

Postinumero ja -toimipaikka: 20100 Turku

Varatilintarkastaja:

Revico Grant Thornton Oy

Paavastuullinen tilintarkastaja: Joakim Rehn
Osoite: Paciuksenkatu 27

Postinumero ja -toimipaikka: 00270 Helsinki
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MUITA TIETOJA ESITTEESTA
Vakuutus Esitteessa annetuista tiedoista

Yhti6 vastaa Esitteeseen sisltyvisté tiedoista. Yhti6 ja sen hallitus vakuuttavat varmistaneensa riittdvan huolellisesti,
ettd niiden parhaan ymmaérryksen mukaan Esitteessé esitetyt tiedot vastaavat tosiseikkoja eikd tiedoista ole jatetty pois
mitdén asiaan todennadkdisesti vaikuttavaa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Erddt Esitteessd esitetyt lausumat, mukaan lukien muun muassa Esitteen kohdissa “Tiivistelm&”, Riskitekijat”,
”QOsingot ja osingonjakopolitiikka”, “Toimialakatsaus™ ja ’Yhtion liiketoiminta” esitetyt lausumat, perustuvat Yhtién
johdon nakemyksiin ja késityksiin seka talla hetkelld Yhtién johdon tiedossa olevien seikkojen perusteella tekemiin
oletuksiin, ja siten ne voivat olla tulevaisuutta koskevia lausumia. Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat sisaltavat
tunnettuja ja tuntemattomia riskejé, epadvarmuustekijoita sek& muita tarkeitd tekijoitd, joiden johdosta Yhtion todellinen
tulos, toiminta ja saavutukset tai toimialan tulos voivat poiketa olennaisesti téllaisissa tulevaisuutta koskevissa
lausumissa nimenomaisesti tai vélillisesti esitetyistd tuloksista, toiminnasta tai saavutuksista. Téallaisia riskeja,
epavarmuustekijoitd ja muita tarkeitd tekijoitd ovat muun muassa yleinen talous- ja markkinatilanne, Yhtitn
kilpailuympéristo ja muut kohdassa “Riskitekijat” kuvatut riskit. Tulevaisuutta koskevat lausumat eivit ole tae Yhtion
tulevasta toiminnallisesta tai taloudellisesta suorituskyvystd. Lisatietoja seikoista, jotka voivat vaikuttaa Yhtion
tulokseen, toimintaan tai tavoitteiden saavuttamiseen, on esitetty kohdassa ”Riskitekijat”.

Ulkopuolisista lahteista perdisin olevat tiedot

Mikali Esitteen sisdltdma tieto on perdisin ulkopuolisesta lahteestd, kyseinen lahde on yksildity. Yhtid vahvistaa, ettd
kyseiset ulkopuolisista I&hteista peréisin olevat tiedot on toistettu Esitteessa asianmukaisesti, ja siltd osin kuin Yhtio
tietdd ja on pystynyt kyseisissa ulkopuolisissa lahteissa esitettyjen tietojen perusteella varmistamaan, tiedoista ei ole
jatetty pois seikkoja, jotka tekisivét toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja.

Mikéli erikseen ei ole toisin mainittu, Esitteessd esitetyt luvut Yhtion osakkeiden lukuméarésté ja niiden tuottamasta
aanimadrasta sekd osakepddomasta on laskettu Kaupparekisteriin Esitteen péivdmaarddn mennesséd Yhtiosta
rekisterdityjen tietojen perusteella.

Tilinpaatokseen liittyvia ja erditd muita tietoja

Viafin Service -konsernin tilintarkastettu konsernitilinpdatds 31.7.2018 pééattyneeltd tilikaudelta, Viafin Process
Pipingin tilintarkastetut konsernitilinpaatokset 31.7.2017 ja 31.7.2018 péaattyneilta tilikausilta ja Viafin Installationin
tilintarkastettu tilinpdatds 31.7.2018 péattyneeltd tilikaudelta on laadittu suomalaisen kirjanpitok&ytanndn mukaisesti
(FAS, Finnish Accounting Standards). Kuten tilintarkastuskertomuksista ilmenee, kyseiset tilintarkastetut tilinpaatokset
31.7.2017 ja 31.7.2018 paattyneilta tilikausilta on tarkastanut KHT Timo Helle.

Esitteen taulukoissa esitetyt taloudelliset ja muut tiedot on pydristetty. Siten tietyissa tilanteissa sarakkeen tai rivin
lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyd lukua. Lisaksi tietyt Esitteen
taulukoissa esitetyt prosenttiluvut on laskettu tarkoilla luvuilla ennen pyoristystd, eivatka ne siten vélttdmatta vastaa
prosenttilukuja, joihin olisi paésty, mikéli lukujen laskenta olisi perustunut pyoristettyihin lukuihin.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Yhtio esittdd tdssa Esitteessd tiettyja historiallisten taloudellisten tietojen kattamalle ajanjaksolle kohdistuvia
taloudellista tulosta, taloudellista asemaa ja rahavirtoja kuvaavia tunnuslukuja, jotka ovat Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ESMA) antaman ohjeen
”Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan vaihtoehtoisia tunnuslukuja. N4ité vaihtoehtoisia tunnuslukuja ovat:

o Kayttokate, joka on liikevoitto ennen poistoja.

e Kayttokateprosentti, joka on kayttokate prosentteina liikevaihdosta.

e Liikevoitto ilman liikearvon poistoja (EBITA), joka on liikevoitto lisattyna liikearvon ja konserniliikearvon
poistoilla.

e Liikevoittoprosentti ilman liikearvon poistoja, joka on liikevoitto ilman liikearvon poistoja prosentteina
lilkevaihdosta.
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e Tilikauden tulos ilman liikearvon poistoja, joka on tilikauden tulos lisattyna liikearvon ja konserniliikearvon
poistoilla.

e Tilikauden tulos ilman liikearvon poistoja prosentteina liikevaihdosta.

e Omavaraisuusaste, joka lasketaan jakamalla oma p&foma yhteensd sekd vahemmistfosuus taseen
loppusummalla, josta on vahennetty saadut ennakot.

Yhtio esittdd historiallisten taloudellisten tietojen kattamalle ajanjaksolle kohdistuvia vaihtoehtoisia tunnuslukuja
lisdtietona FAS:n mukaisesti laadituissa Yhtibn ja sen nykyisten tytaryhtididen tuloslaskelmissa, taseissa ja
rahoituslaskelmissa esitetyille tunnusluvuille. Yhtién johdon ndkemyksen mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat
merkittdvad Yhtiotd koskevaa lisatietoa johdolle, sijoittajille, arvopaperimarkkina-analyytikoille ja muille tahoille
Yhtion liiketoiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Liséksi ne ovat usein analyytikkojen, sijoittajien ja muiden
tahojen kayttamia.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erillisend FAS:n mukaisista tunnusluvuista tai FAS:n mukaisesti
maériteltyjd tunnuslukuja korvaavina tunnuslukuina. Kaikki yhtiét eivat laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja
yhdenmukaisella tavalla, ja siksi Esitteessa olevat vaihtoehtoiset tunnusluvut eivét valttamatta ole vertailukelpoisia
muiden yhtididen esittdmien samannimisten tunnuslukujen kanssa.

Esitteen saatavilla olo

Esite on saatavilla sdhkdisend versiona Yhtion verkkosivustolta osoitteesta www.viafinservice.fi/IPO, Padjarjestajan
verkkosivustolta osoitteesta www.alexander.fi/viafinservice ja Nordnet Bank AB Suomen sivuliikkeen (Nordnet)
verkkosivustolta osoitteesta www.nordnet.fi/viafinservice 26.10.2018 alkaen. Esite on liséksi saatavilla painettuna
versiona Yhtion toimipaikasta osoitteesta Tekniikantie 12, 02150 Espoo, P&ajarjestjan toimipisteestda osoitteesta
Pohjoisesplanadi 37 A, 00100 Helsinki ja Helsingin Porssin vastaanotosta osoitteesta Fabianinkatu 14, 00130 Helsinki
arviolta 29.10.2018 alkaen.

Verkkosivuston tiedot eivat kuulu Esitteeseen

Esite on saatavilla Yhtion verkkosivustolta osoitteessa www.viafinservice.fi/IPO. Edelld mainitulla verkkosivustolla tai
milld tahansa muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot eivat kuitenkaan ole osa Esitettd (lukuun ottamatta
mahdollisia Esitteen tdydennyksid), eikd sijoituspadtostd harkitsevien tule perustaa padtostadn Antiosakkeisiin
sijoittamisesta tallaisiin tietoihin. Esitteeseen viittaamalla siséllytetyt asiakirjat ovat kuitenkin osa Esitettd, ja ne ovat
saatavilla Yhtion verkkosivustolla.

Saatavilla olevia tietoja

Yhtio julkistaa tilinpaatoksensd ja puolivuosikatsauksensa ja muut tiedot Arvopaperimarkkinalaissa, Euroopan
parlamentin ja neuvoston markkinoiden vaérinkdytostda ((EU) N:o 596/2014, muutoksineen, Markkinoiden
vaarinkayttdasetus) antamassa asetuksessa ja First Northin Sdanndissd madratylla tavalla ja Yhtion verkkosivustolla
osoitteessa www.viafinservice.fi/sijoittajille. N&iden asiakirjojen jéljennoksid voi pyytdd osoitteesta Tekniikantie 12,
02150 Espoo, puhelin 050 347 0396 tai sdhkdpostitse osoitteesta sijoittajat@viafinservice.fi.

Markkina- ja toimialatietoja

Esitteeseen sisaltyy markkinoihin, talouteen ja Yhtion toimialaan liittyvid tietoja, jotka ovat perdisin suoraan tai
valillisesti yhdest4 tai useammasta nimetystd, julkisesta lahteestd. Toimialan julkaisuissa yleensa todetaan, etti niiden
siséltamat tiedot on saatu luotettavina pidetyistd lahteistd, mutta naiden tietojen luotettavuutta ja kattavuutta ei voida
taata. Yhtio ei ole varmentanut téllaisia tietoja itsendisesti. Yhti6 vahvistaa, ettd ndmaé tiedot on toistettu asianmukaisesti
Esitteessd. Sikéli kun Yhto tietdd ja on pystynyt kolmansien osapuolten julkistamien tietojen perusteella varmistamaan,
tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivét toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja.

Toisaalla Esitteessd olevat lausumat, jotka koskevat Yhtion markkina-alueita, Yhtion markkina-asemia kyseisilla
markkina-alueilla sekd muita markkinoilla toimivia yrityksid, perustuvat yksinomaan Yhtion kokemuksiin, sisdisiin
tutkimuksiin ja arvioihin sekd Yhtion omiin markkinaoloja koskeviin selvityksiin, jotka Yhtion mukaan ovat
luotettavia. Yhtid ei voi kuitenkaan taata sitd, ettd mikdin ndistd olettamuksista olisi td&sméllinen tai antaisi oikean
kuvan Yhtion asemasta kyseisilld markkinoilla, eikd mitddn Yhtion siséisid selvityksid tai tietoja ole varmennettu
ulkopuolisten lahteiden avulla. Yhtid arvioi toiminta-alueensa markkinoiden kasvuvauhtia ja markkinaosuuksiensa
kehitysta padasiassa nykyisen kysynnan, kilpailijoiden julkistamien tietojen, kaytettdvissa olevien toimialajulkaisujen,
raporttien ja muiden tilastojen perusteella.
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OSAKEANTIIN LIITTYVIA TARKEITA PAIVAMAARIA

Esite saatavilla

Merkintdaika alkaa

Merkintdaika voidaan keskeyttad aikaisintaan

Merkintdaika pééattyy (arviolta)

Osakeannin tulos tiedotetaan (arviolta)

Antiosakkeet rekisterdidaan Kaupparekisteriin (arviolta)
Antiosakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille alkaa (arviolta)
Kaupankaynti Antiosakkeilla First Northissa alkaa (arviolta)
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OSAKEANNIN TAUSTA JA SYYT SEKA HANKITTAVIEN VAROJEN KAYTTO

Osakeannilla on tarkoitus luoda edellytykset Yhtion Listautumiselle First Northiin ja mahdollistaa p&&omien
kerddminen yritysostoja varten seké Yhtion strategian mukainen kasvun ja toiminnan laajentaminen. Yhtid odottaa, etta
mahdollinen Listautuminen First Northiin avaa Yhti6lle uuden kanavan oman p&&oman ehtoisen rahoituksen
hankintaan, luo osakkeille likviditeetin ja kehittdd Yhtion yleistd tunnettavuutta ja mainetta potentiaalisten asiakkaiden,
kumppaneiden ja sijoittajien keskuudessa. Niin ikddn Osakeannin tarkoituksena on vahvistaa Yhtion pddomarakennetta.
Liséksi Osakeannin tarkoituksena on laajentaa Yhtion omistajapohjaa sekd suomalaisten yksityissijoittajien ettd
instituutioiden keskuudessa. Yhtién osakkeita voidaan myds kayttda tehokkaammin maksuvélineend yrityskaupoissa.
Osakeannin tarkoituksena on lisaksi mahdollistaa Yhtion osakkeiden tehokkaampi kayttd henkiléston sitouttamisessa
kannustinjarjestelmien avulla.

Yhtié odottaa Osakeannin kokonaistuottojen yltdvan enintddan 10,0 miljoonaan euroon olettaen, ettd Osakeanti
merkitaan taysimaaraisesti ja Lisdosake-erd merkitadn kokonaisuudessaan. Mikali Osakeanti ja Lisdosake-erd merkitdan
taysimadraisesti, Yhtid odottaa saavansa Osakeannista noin 8,8 miljoonan euron nettotuotot sen jalkeen, kun tuotoista
on vahennetty Yhtion maksettavaksi jaévét, kokonaisuudessaan noin 1,2 miljoonan euron arvioidut palkkiot ja kulut.

Yhtio suunnittelee kéyttdvénsa Osakeannilla kerattavat varat nykyisen liiketoiminnan kasvun tukemiseen, mahdollisiin
yritysostoihin ja Yhtion yleisiin rahoitustarpeisiin.
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OSAKEANNIN EHDOT
Osakeannin yleiset ehdot
Yleiskuvaus

Viafin Service Oyj (Viafin Service tai Yhtid) tarjoaa merkittdvéksi alustavasti enintddn 865 079 Yhtion uutta osaketta
(Antiosakkeet) (Osakeanti). Osakeanti koostuu (i) yleisdannista yksityishenkil6ille ja yhteisdille Suomessa
(Yleisdanti), (ii) henkildstdannista Yhtion, sen emoyhtion Viafin Oy:n ja niiden tytaryhtididen tyontekijoille ja johdolle
sekd Yhtion ja Yhtion emoyhtién hallituksen jasenille (Henkiléstéanti) ja (iii) instituutioannista institutionaalisille
sijoittajille Suomessa ja kansainvélisesti paikallisiin sédnnéksiin perustuvien vaatimusten tayttyessa (Instituutioanti).

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintddn 607 143 ja Yleis6annissa alustavasti enintddn 178 571 Antiosaketta.
Instituutioannissa ja Yleisdannissa Antiosakkeiden maarat voivat olla enemmaén tai vahemman kuin tassa esitetyt
madrat. Henkildstdannissa Antiosakkeiden enimmaismaédrd on 79 365 osaketta. Yleisdannin ehdot soveltuvat myods
Henkildstoantiin, ellei toisin nimenomaisesti todeta.

Antiosakkeet vastaavat noin 39 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja niiden tuottamasta &&niméaarastd ennen
Osakeantia ja enintd&n noin 28 prosenttia Osakeannin jélkeen edellyttaen, ettd kaikki Antiosakkeet merkitéan.

Jos Osakeanti ylimerkitdan, Yhtion hallituksella on oikeus lisatd Antiosakkeiden méaaréé enintdan 571 429:lla Yhtion
uudella osakkeella (Lisdosake-erd). Mikéli myos Lisdosake-erd kéytetddn taysiméardisesti, Osakeannissa voidaan
laskea liikkeeseen yhteensé enintdan 1 436 508 Antiosaketta, jolloin Osakeannin jalkeen Antiosakkeiden osuus Yhtion
kaikista liikkeeseen lasketuista osakkeista ja aanistd on noin 40 prosenttia.

Osakeannin péajarjestajana toimii Alexander Corporate Finance Oy (Padjarjestdja). Alexander Corporate Finance
Oy:n osoite on Pohjoisesplanadi 37 A, 00100 Helsinki. Osakeannin merkintépaikkoina toimivat Alexander Corporate
Finance Oy sekd Yleiso- ja Instituutioannissa Nordnet Bank AB Suomen sivuliike (Nordnet).

Osakeannin ehdot koostuvat tdssd esitettyjen Osakeannin yleisten ehtojen lisaksi Yleisdannin erityisistd ehdoista,
Henkildstdannin erityisista ehdoista sekd Instituutioannin erityisistd ehdoista, jotka on esitetty jaljempana.

Osakeanti

Yhtion ylimaarainen yhtiokokous 13.9.2018 valtuutti Yhtion hallituksen paattdmaéan enintddn 1 500 000 Yhtion uuden
osakkeen antamisesta yhdessd tai useammassa erdssd. Valtuutus siséltdd oikeuden pdéttdd osakeannista myos
suunnatusti eli osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketen, jos siihen on Yhtién kannalta painava taloudellinen
syy. Valtuutusta voidaan kayttdd Yhtion listautumisannin yhteydessa toteutettavaan osakeantiin, kannustinjérjestelmien
toteuttamiseen ja hallituksen jasenten mahdollisten osakepalkkioiden maksamiseen.

Yhtion hallitus paatti 26.10.2018 osakkeenomistajien antaman valtuutuksen nojalla alustavasti laskea liikkeeseen
enintédan 865 079 Antiosaketta siten, ettd Antiosakkeita tarjotaan merkittdvéksi Instituutioannissa, Yleisdannissa ja
Henkildstoannissa. Mahdollisessa ylikysyntétilanteessa hallituksella on oikeus lisatd Antiosakkeiden maara Lisdosake-
erén kattamaan méaéaraén saakka.

Antiosakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen Yhtion osakkeiden saattamiseksi
monenkeskisen kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n (Helsingin Porssi) yllapitdméalle Nasdaq First North
Finland -markkinapaikalle (First North, Listautuminen). Osakeannilla on tarkoitus muun muassa luoda edellytykset
Yhtion Listautumiselle ja mahdollistaa padomien kerddminen yritysostoja varten sekd Yhtién strategian mukainen
kasvun ja toiminnan laajentaminen. Merkintéetuoikeudesta poikkeamiselle on siten Osakeyhtidlain 9 luvun 4 §:n
mukainen Yhtion kannalta painava taloudellinen syy.

Hyvéksytyistd Antiosakkeiden merkinngistd Yhtidlle suoritetut maksut merkitdén kokonaisuudessaan Yhtion sijoitetun
vapaan oman padoman rahastoon. Tdman johdosta Yhtion osakepddoma ei nouse Osakeannin yhteydessa. Osakeannin
seurauksena Yhtion osakkeiden lukumddrd voi nousta enintddn 3 057 366 osakkeeseen, edellyttden, ettd kaikki
Osakeannissa tarjottavat Antiosakkeet merkitddn ja lasketaan liikkeeseen ja 3 628 795 osakkeeseen olettaen, ettd
Lisdosake-erd kaytetdan tdysimadraisesti.
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Luovutusrajoitukset (Lock-up)

Yhtio ja Padjérjestaja ovat sopineet, ettd Yhtic ei alla mainituin poikkeuksin ilman P&ajérjestajan antamaa etukateista
kirjallista suostumusta ajanjaksolla, joka péattyy 180 pdivan kuluttua Listautumisesta laske liikkeeseen, tarjoa, myy,
lainaa, panttaa tai sitoudu myymé&an tai muutoin luovuta osakkeita, optio-oikeuksia tai muita Osakeyhtidlaissa
tarkoitettuja erityisié oikeuksia tai muutoin osakkeiksi vaihdettavia tai muunnettavia arvopapereita, tee swap- tai muuta
sopimusta, joka siirtdd toiselle kokonaan tai osittain osakkeiden taloudellisia vaikutuksia tai tee edelld mainittuja
riippumatta siitd, toteutetaanko téllaiset toimenpiteet osakkeiden toimituksella tai muiden arvopapereiden toimituksella,
kateisselvityksellda vai muulla tavalla. Yhtién luovutusrajoitussitoumus ei kuitenkaan koske Yhtion osakkeiden
kayttamista vastikkeena yritysjarjestelyissa eika Yhtion mahdollisesti perustaman osakepohjaisen kannustinjarjestelman
perusteella mahdollisesti annettavia Yhtion osakkeita edellyttaen, ettd osakkeiden merkitsija tai vastaanottaja omalta
osaltaan sitoutuu vastaavaan kaupankayntirajoitukseen, joka paattyy aikaisintaan 180 paivan kuluttua Listautumisesta.

Yhtion osakkeenomistajat ovat sitoutuneet siihen, ettd ne eivat ilman Pa&jérjestijan antamaa etukateistd kirjallista
suostumusta ajanjaksolla, joka paattyy péattyy 180 péivan kuluttua Listautumisesta, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu
myymaéan, myy optio-oikeutta osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitdan optio-oikeutta tai oikeutta myyda, anna optio-
oiketta tai warrantia ostaa, lainaa tai muutoin siirrd tai luovuta suoraan tai vélillisesti omistamiaan tai Osakeannissa
merkitsemidan osakkeita tai arvopapereita, jotka oikeuttavat Yhtion osakkeisiin tai ovat vaihdettavissa tai muutettavissa
Yhtion osakkeiksi, tai tee mitddn vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla osakkeen omistuksen taloudelliset
vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siitd, toteutetaanko téllainen toimenpide osakkeiden tai muiden
arvopapereiden toimituksella, kéteiselld tai muutoin tai tee Yhtion yhtiokokoukselle ehdotusta toteuttaa téllaista
jarjestelyd. Liséksi Yhtion emoyhtié Viafin Oy on rahoitussopimuksessaan sitoutunut omistamiaan Yhtion osakkeita
koskevaan luovutusrajoitukseen Listautumisesta lahtien.

Henkildstoantiin osallistumisen edellytyksend on luovutusrajoitukseen sitoutuminen. Luovutusrajoituksen mukaisesti
Henkilostdantiin osallistuvat eivat ilman Yhtion ja Paajarjestdjan antamaa etukéteistd kirjallista suostumusta myy tai
muutoin luovuta Henkilostannissa merkitsemiddn Yhtion osakkeita Listautumista seuraavan 180 péivéan aikana.
Henkildstdantiin liittyvat luovutusrajoitukset ovat sitovia siitd riippumatta, onko kyseiset luovutusrajoitukset kirjattu
osakkeenomistajien arvo-osuustileille.

Yhtion ennen Osakeantia vastaanottamat sitoumukset merkitéa Antiosakkeita

Suomen Teollisuussijoitus Oy, Keskindinen Tyoeldkevakuutusyhtid Varma, Dividend House Nordic Small Cap -rahasto
ja Viafin Oy yhdessa Viafin Servicen nykyisten osakkeenomistajien Viafin Oy:n ja VPP Management Oy:n omistajista
ja lahipiirista sekd Yhtion johdon ja hallituksen jasenistd koostuvan sijoittajaryhmén kanssa (Ankkurisijoittajat) ovat
kukin erikseen antaneet merkintasitoumuksia Antiosakkeiden merkitsemisestd Osakeannissa tietyin ehdoin ja
edellytyksin. Sijoittajaryhma on ensisijaisesti ja Viafin Oy viimesijaisesti sitoutunut tietyin ehdoin ja edellytyksin
merkitsemaén vahintdén 142 857 Antiosaketta. Mikali sijoittajaryhma merkitsee alle 142 857 Antiosaketta, Viafin Oy
merkitsee edelld mainitusta maarastd jaljelle j&dvat Antiosakkeet. Ankkurisijoittajat ovat antamiensa
merkintasitoumusten mukaisesti sitoutuneet merkitsemadn Osakeannissa yhteensda 633 571 Antiosaketta eli 73,24
prosenttia Antiosakkeista, mikéli Osakeanti merkitddn taysimaardisesti ja Lisdosake-erdd ei kaytetd. Suomen
Teollisuussijoitus Oy:n osuus Antiosakkeista on 33,03 prosenttia, Keskindinen Tyoeldvakuutusyhtid Varman osuus
13,87 prosenttia, Dividend House Nordic Small Cap -rahaston osuus 9,83 prosenttia ja Viafin Oy:n osuus yhdessé
sijoittajaryhmén kanssa 16,51 prosenttia, mikéli Osakeanti merkitdan taysiméaardisesti ja Lisdosake-erda ei kayteta.
Sitoumukset ovat ehdollisia sille, ettd Yhtio allokoi Osakeannissa sitoumuksen antajalle véhintd&dn 50 prosenttia
sitoumuksen kattamista Antiosakkeista.

Merkintaaika

Instituutio-, Yleiso- ja Henkildstoannin merkintdaika alkaa 29.10.2018 kello 9:30 ja péaattyy 9.11.2018 kello 16:30.
Yhtion hallituksella on mahdollisessa ylikysyntatilanteessa oikeus Instituutio-, Yleisd- ja Henkilstdannin
keskeyttdmiseen aikaisintaan 5.11.2018 kello 16:30. Instituutio-, Yleiso- ja Henkildstdannit voidaan keskeyttda tai olla
keskeyttdméttd toisistaan riippumatta. Mahdollisesta keskeyttdmisestd julkistetaan viipymatta yhtittiedote.

Yhtion hallituksella on oikeus pidentdd Instituutio-, Yleiso- ja Henkildstéannin merkintdaikaa. Instituutio-, Yleiso- tai
Henkildstdannin merkintdaikoja voidaan pidentdd tai olla pidentdmattd toisistaan riippumatta. Merkintéajan

pidentdmistd koskeva yhtidtiedote on julkistettava viimeistaddn Instituutio-, Yleisd- tai Henkildstdannin merkintdajan
yll& esitettynd arvioituna p&attymispdivana.
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Merkintahinta

Kunkin Instituutioannissa ja Yleisdannissa tarjottavan Antiosakkeen merkintahinta (Merkintdhinta) on 7,00 euroa.
Henkildstoannin osakekohtainen merkintdhinta on 10 prosenttia alhaisempi kuin Merkintéhinta eli 6,30 euroa
Antiosakkeelta.

Merkintahintaa maariteltdessa on otettu huomioon muun muassa vallitseva markkinatilanne, toimialalla toimivien
yhtididen arvostuskertoimet sekd Yhtion tulosodotukset. Merkintdhinta vastaa Yhtion hallituksen késitysta
Antiosakkeen arvosta.

Esitteen tdydentaminen ja oikeus merkintasitoumuksen peruuttamiseen

Osakeannissa annettu merkintasitoumus (Merkintasitoumus) on sitova, ja sitd ei voi muuttaa tai peruuttaa muutoin
kuin Arvopaperimarkkinalain mahdollistamissa tilanteissa.

Yhtion Osakeannin yhteydessa julkaisemaa listalleottoesitettd (Esite) tulee tdydentdd tietyissa tilanteissa, kuten
sellaisten Esitteen virheiden tai puutteiden tai olennaisten uusien tietojen johdosta, joilla saattaa olla olennaista
merkitysta sijoittajalle. Jos Esitettd tdydennetdén, on sijoittajille, jotka ovat sitoutuneet ostamaan tai merkitseméaan
Antiosakkeita ennen oikaisun tai tdydennyksen julkistamista, annettava oikeus peruuttaa merkintansa méaaréajassa, joka
on véhintdan kaksi (2) pankkipdaivaa siitd, kun oikaisu tai tdydennys on julkaistu. Perumisoikeuden edellytyksend on
lisdksi, ettd virhe, puute tai olennainen uusi tieto on kdynyt ilmi ennen Antiosakkeiden toimittamista sijoittajille.
Tarjouksen voimassaoloajan katsotaan paattyvén, kun Osakeannin toteuttamisesta ja allokaatiosta on paatetty, eli
arviolta 12.11.2018.

Mikali Esitettd tdydennetadn, siitd ilmoitetaan yhtidtiedotteella sekd internetissa osoitteessa www.viafinservice.fi/IPO.
Kyseisessd yhtidtiedotteessa ilmoitetaan myds sijoittajien Merkintdsitoumuksen peruuttamisoikeudesta ja tarkemmista
ohjeista peruuttamiseen liittyen. Merkintasitoumuksen mahdollisen peruutuksen tulee koskea yksittdisen sijoittajan
antamien Merkintésitoumusten kattamaa osakemddrdd kokonaisuudessaan. Peruutus tulee tehdd Paajérjestdjan
toimipisteessa tai toimittamalla tieto Kkirjallisesti sahkopostilla. Esitteen taydentdmistilanteessa Nordnetin kautta
merkinneiden tulee ldhettdd Kirjallinen peruutuspyyntd sahkopostilla asetetun madrdajan kuluessa osoitteeseen
operations.fi@nordnet.fi tai toimittaa peruutuspyyntd toimipaikalle seuraavin poikkeuksin: Nordnetin omien
asiakkaiden Nordnetin internetpalvelun kautta annetun Merkintdsitoumuksen voi peruuttaa valtuutetun valityksella tai
Nordnetin internetpalvelun kautta hyvaksymalla erillisen Merkintasitoumuksen peruutuksen kayttden Nordnetin
pankkitunnuksia.

Peruuttamiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttyd peruuttamisoikeutta ei enad ole. Mikéali Merkintasitoumus peruutetaan,
palautetaan Merkintasitoumuksen mukainen maksettu méadrd Merkintésitoumuksessa ilmoitetulle pankkitilille, arviolta
viiden (5) pankkipéivan kuluessa merkintdpaikalle annetusta peruuttamisilmoituksesta, tai viimeistddn kaksi (2)
pankkipéivad myohemmin, mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin tili, jolle merkinnit on maksettu.
Niille Nordnetin arvo-osuustiliasiakkaille, jotka ovat antaneet Merkintasitoumuksensa Nordnetin kautta, palautettava
maérd maksetaan vain Nordnetin kéteistilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Oikeus peruuttaa Osakeanti

Yhtion hallituksella on oikeus peruuttaa Osakeanti koska tahansa ennen Osakeannin toteuttamista muun muassa
markkinatilanteen, Yhtion taloudellisen aseman tai Yhtion liiketoiminnan olennaisen muutoksen, Helsingin Pdrssin
kielteisen Listautumista koskevan patoksen tai muun syyn johdosta. Mikali hallitus pa&ttadd peruuttaa Osakeannin,
maksettu Merkintdhinta palautetaan sijoittajalle arviolta viiden (5) pankkipéivan kuluttua hallituksen péaatdksestd, tai
viimeistddn kaksi (2) pankkipaivdad mydhemmin, mik&li sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin tili, jolle
merkinnat on maksettu. Niille Nordnetin arvo-osuustiliasiakkaille, jotka ovat antaneet Merkintasitoumuksensa
Nordnetin kautta, palautettava maara maksetaan vain Nordnetin kateistilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Osakeantia koskevat paatokset ja allokaatioperiaatteet

Yhtion hallitus p&attdd arviolta 12.11.2018 Osakeannin toteuttamisesta, Antiosakkeiden lopullisen mé&arén,
Antiosakkeiden lopullisen maéarén jakautumisen Instituutio-, Yleiso- ja Henkilstéannin véalilla sekd Osakeannissa
annettujen Merkintasitoumusten hyvaksymisestd kokonaan tai osittain. Yhtion hallitus paattdd menettelystd yli- ja
alikysyntatilanteessa, ja se voi myds pé&attdd olla toteuttamatta Osakeantia. Yhtié tiedottaa Osakeannin tuloksesta
yhtidtiedotteella sekd internetissé osoitteessa www.viafinservice.fi/IPO arviolta 12.11.2018.
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Yhtion hallitus paattaa Instituutioannissa, Yleisdannissa ja Henkildstdannissa Antiosakkeiden allokaatiosta sijoittajille.

Yleisdannin osalta Yhtion hallitus pyrkii hyvéksyméan annetut Merkintésitoumukset kokonaan 150 Antiosakkeeseen
saakka ja jakamaan tdman méaarén ylittavalta osalta Antiosakkeita Merkintdsitoumusten tayttdmatta olevien méaarien
keskindisessa suhteessa.

Antiosakkeita voidaan siirtdd Instituutio-, Yleist- ja Henkilostdéannin valilla riippuen muun muassa Antiosakkeiden
kysynnan jakautumisesta Instituutio-, Yleis6- ja Henkiléstdannin valilld. Henkildstdannissa Antiosakkeiden
enimmdismaard on kuitenkin 79 365 Antiosaketta. Yleisdannissa Antiosakkeiden vdhimméaismadra on vahintadn 20
prosenttia Antiosakkeista tai, jos Merkintdsitoumuksia annetaan Yleisbannissa tatd vahemman, Yleisdéannissa
annettujen Merkintasitoumusten kokonaismaara.

Jos Osakeanti ylimerkitddn, Yhtion hallitus paattdd Lisdosake-erdn kayttdmisestd sekd Lisdosake-erddn kuuluvien
Antiosakkeiden jakamisesta Yleiso- ja Instituutioannin kesken.

Maksetun maaran palauttaminen

Mikali Merkintasitoumus hylatdan tai hyvaksytddn vain osittain, maksettu mé&ard tai sen osa palautetaan
Merkintasitoumuksessa ilmoitetulle pankkitilille arviolta viiden (5) pankkipdivdn kuluessa Antiosakkeiden
allokaatiosta, tai viimeistddn kaksi (2) pankkipéivdd myohemmin, mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa
kuin tili, jolle merkinndt on maksettu. Niille Nordnetin arvo-osuustiliasiakkaille, jotka ovat antaneet
Merkintasitoumuksensa Nordnetin kautta, palautettava méaard maksetaan vain Nordnetin Kkateistilille. Palautettaville
varoille ei makseta korkoa.

Antiosakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille

Merkintasitoumuksen antajalla on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa ja hanen
on ilmoitettava arvo-osuustilinsd tiedot Merkintasitoumuksessaan. Osakeannissa merkityt ja liikkeeseen lasketut
Antiosakkeet kirjataan hyvaksytyn Merkintasitoumuksen tehneiden sijoittajien arvo-osuustileille arviolta 16.11.2018.

Omistus- ja osakasoikeudet

Antiosakkeet tuottavat samat oikeudet kuin muut Yhtion osakkeet ja ne tuottavat oikeuden osinkoon ja muuhun varojen
jakoon sekd muihin osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtiossa sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity
kaupparekisteriin arviolta 16.11.2018. Antiosakkeisiin liittyvia oikeuksia ei voi kayttdd, ennen kuin Antiosakkeet on
kirjattu sijoittajan arvo-osuustilille.

Kaupankaynti Yhtion osakkeilla

Yhtio aikoo jattaa listalleottohakemuksen Helsingin Porssille Yhtién osakkeiden ottamiseksi monenkeskisen
kaupankdynnin kohteeksi First Northiin. Kaupankdynnin First Northissa odotetaan alkavan arviolta 20.11.2018.
Osakkeiden kaupankéyntitunnuksen odotetaan olevan VIAFIN, ja ISIN-tunnus on FI4000349212. Yhtién Nasdaq First
North Nordic Rulebook -sé&&ntéjen mukaisena Hyvaksyttyna Neuvonantajana toimii Alexander Corporate Finance Oy.

First North -kaupankaynnin alkaessa arviolta 20.11.2018 Osakeannissa liikkeeseen laskettuja ei valttdmatta ole kaikilta
osin vield siirretty sijoittajien arvo-osuustileille. Sijoittajan harkitessa Yhtion osakkeiden myymistd tai vélittdjan
vastaanottaessa sijoittajalta toimeksiannon myydd Yhtion osakkeita tulee varmistua siitd, ettd sijoittajalle on allokoitu
kulloinkin kysymyksessa oleva maaré Yhtion osakkeita.

Varainsiirtovero ja toimenpidemaksut

Antiosakkeiden merkinndstd ei peritd varainsiirtoveroa. Tilinhoitajat perivat hinnastonsa mukaisen maksun
arvo-osuustilin yllapitamisesta ja osakkeiden silyttamisesta.

Antiosakkeiden tarjoaminen muualla kuin Suomessa
Tiettyjen maiden sdénnokset saattavat asettaa rajoituksia Osakeantiin osallistumiselle. Antiosakkeiden tai Osakeannin
rekisterdimiseksi tai Antiosakkeiden tarjoamiseksi missddn muualla kuin Suomessa ei ole ryhdytty mink&anlaisiin

toimenpiteisiin. Antiosakkeita ei tarjota sijoittajille, joiden osallistuminen Osakeantiin edellyttaisi erillistd esitettd tai
muita kuin Suomen lain mukaisia toimenpiteitd. Esite on laadittu ainoastaan suomeksi.
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Lisétietoja Antiosakkeiden tarjoamista koskevista rajoituksista on esitetty Esitteen kohdassa “Esitteeseen liittyvia
tietoja”.

Ehtojen tai sédnndsten vastainen Merkintasitoumus

Yhtion hallituksella on oikeus hyldtd mika tahansa Merkintésitoumus, jonka Yhtion hallitus katsoo olevan lain,
séannoksen tai madrdyksen tai ndiden ehtojen vastainen.

Holhoustoimilain (442/1999) mukaan edunvalvoja ei voi tehdd merkintaa alaikaisen lapsen puolesta ilman maistraatin
lupaa.

Saatavilla olevat asiakirjat

Osakeyhtidlain 5 luvun 21 8:n mukaiset asiakirjat ovat merkintdajan saatavilla Yhtién toimipaikassa osoitteessa
Tekniikantie 12, 02150 Espoo ja Yhtion paakonttorissa osoitteessa Vérkkitie 13, 61300 Kurikka.

Muut seikat
Osakeantiin liittyvistd muista seikoista ja kdytanndn toimenpiteistd paattaa Yhtion hallitus.
Sovellettava laki

Osakeantiin  sovelletaan Suomen lakia. Osakeannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Verotus

Sijoittajiin kohdistuvista mahdollisista veroseuraamuksista on esitetty tarkempia tietoja Esitteen kohdassa ”Verotus”.
Yleisdantia koskevat erityisehdot

Yleista

Yleisbannissa tarjotaan alustavasti enintddn 178 571 Antiosaketta yksityishenkildiden ja yhteisdjen merkittavaksi
Suomessa. Yleisdannissa Antiosakkeiden maara voi olla enemmén tai vahemman kuin tassd esitetty méaara.
Yleisdannissa Antiosakkeiden vahimmaismaara on véahintaan 20 prosenttia Antiosakkeista tai, jos Merkintasitoumuksia
annetaan Yleisdannissa tatd vahemman, Yleisdannissa annettujen Merkintdsitoumusten kokonaisméaaré.
Osallistumisoikeus

Yleisdannin Merkintésitoumuksen tulee koskea véhintdadn 150 ja enintddn 15 000 Antiosaketta. Saman sijoittajan yhté
useammat Merkintasitoumukset yhdistetddn yhdeksi Merkintésitoumukseksi, johon sovelletaan edelld mainittua
enimmaismaéra.

Yleisbannissa Antiosakkeet tarjotaan yksityishenkildiden ja yhteisdjen merkittdvaksi Suomessa. Yleisdantiin voivat
osallistua sijoittajat, joiden pysyva osoite tai kotipaikka on Suomessa ja jotka antavat Merkintasitoumuksensa

Suomessa. Merkint&sitoumuksen antavalla yhteisolla tulee olla voimassa oleva LEI-tunnus.

Yhtiolla, Paajarjestajalla ja Nordnetilla on oikeus hyl&td Merkintasitoumus osittain tai kokonaan, ellei sita ole tehty
naiden ehtojen mukaisesti.

Merkintapaikat ja Antiosakkeiden maksaminen
Yleisdannin merkintépaikkoina toimivat:
e Alexander Corporate Finance Oy:n internetpalvelu osoitteessa www.alexander.fi/viafinservice.
o Merkintd on maksettava merkintad tehtéessé ja sijoittajan tulee varmistaa, ettd merkinnan maksun
madra ei ylit4 hdnen tilinsd mahdollista paivakohtaista rajoitetta varojen siirrolle. Merkint&a ei voida

tehda internetpalvelussa, jos maksua ei suoriteta samassa yhteydessé. Merkinté vaatii henkilékohtaiset
verkkopankkitunnukset.
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e Alexander Corporate Finance Oy:n toimipiste osoitteessa Pohjoisesplanadi 37 A, 00100 Helsinki, arkisin kello
9:30-16:30.

o Sijoittajan on todistettava henkildllisyytensd merkintdd tehtdessd. Yhteison merkintdd tekevan
henkilon on liséksi osoitettava merkintdén liittyva toimivaltuutus. Merkinté tulee maksaa valittomasti
merkintdlomakkeessa annettujen ohjeiden mukaisesti.

¢ Nordnetin internetpalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/viafinservice.
o Erikseen sovittaessa Merkintdsitoumus voidaan antaa myds Nordnetin toimipisteessd osoitteessa
Y liopistonkatu 5, 00100 Helsinki, arkisin kello 9.30-16.30.

Merkintasitoumus katsotaan annetuksi, kun allekirjoitettu merkintdlomake on jatetty internetpalvelussa, Paajarjestajan
tai Nordnetin toimipisteeseen ja merkintd on maksettu. Maksu tulee suorittaa Antiosakkeita merkittdessa merkinnan
tekevén sijoittajan omissa nimissa olevalta suomalaiselta pankkitililta tai Nordnetissa Nordnetin rahatililta.

lImoitus Merkintésitoumusten hyvaksymisest&

Hyvaksytyista Merkintdsitoumuksista l&hetetdédn séhkdinen vahvistusilmoitus Merkintdsitoumuksen antaneille
sijoittajille arviolta 12.11.2018 Merkintasitoumuksessa annettuun sahkdpostiosoitteeseen. Ne Nordnetin arvo-
osuustiliasiakkaat, jotka ovat antaneet Merkintasitoumuksensa Nordnetin kautta, ndkevat Merkintasitoumuksensa seka
Antiosakkeiden jakamisen Nordnetin internetpalvelun tapahtumasivulla. Muille Nordnetin kautta merkinnan tehneille
sijoittajille l&hetetddn vahvistusilmoitus postitse arviolta 16.11.2018. Merkintasitoumus on vahvistusilmoituksesta ja
sen vastaanottamisesta riippumatta sitova.

Instituutioantia koskevat erityisehdot
Yleista

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintddn 607 143 Antiosaketta institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja
kansainvalisesti paikallisiin s&anndksiin perustuvien vaatimusten téyttyessa. Instituutioannissa Antiosakkeiden mééra
voi olla enemman tai vahemmén kuin tassé esitetty méara. Yleisdannissa Antiosakkeiden vahimmaisméara on véhintéan
20 prosenttia Antiosakkeista tai, jos Merkintdsitoumuksia annetaan Yleisdannissa titd vdhemman, Yleisdannissa
annettujen Merkintasitoumusten kokonaismaara.

Osallistumisoikeus

Instituutioantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden Merkintasitoumus kasittad vahintddn 15 001 Antiosaketta. Saman
sijoittajan yhtd useammat Merkintasitoumukset yhdistetddn yhdeksi Merkintésitoumukseksi, johon sovelletaan edelld
mainittua vahimmaismaaraa.

Instituutioantiin voivat osallistua sijoittajat Suomessa ja muualla ETA-alueella, jos tarjoamiseen soveltuu Suomessa
jokin Arvopaperimarkkinalain 4 luvun 3 8:n 1 momentin poikkeuksista tai muualla ETA-alueella jokin Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY (muutoksineen) 3 artiklan 2 kohdan poikkeuksista ja kyseinen
poikkeus on pantu taytdntoon kyseisessa ETA-jasenvaltiossa. Merkintdsitoumuksen antavalla yhteisélla tulee olla
voimassa oleva LEI-tunnus.

Yhtiolla, Paajarjestajalla ja Nordnetilla on oikeus hyl&td Merkintdsitoumus osittain tai kokonaan, ellei sitd ole tehty
naiden ehtojen mukaisesti.

Merkintapaikka
Instituutioannin merkintapaikkoina toimivat:

e Alexander Corporate Finance Oy:n toimipiste osoitteessa Pohjoisesplanadi 37 A, 00100 Helsinki, arkisin kello
9:30-16:30.
o Sijoittajan on todistettava henkildllisyytensd merkintdd tehtdessa. Yhteison merkintédd tekevan
henkil6n on lisdksi osoitettava merkintéén liittyva toimivaltuutus.
e Nordnetin arvo-osuustiliasiakkaille Nordnetin internetpalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/viafinservice.
Merkintd vaatii Nordnetin henkilokohtaiset verkkopankkitunnukset.
o Nordnetin toimipiste osoitteessa Yliopistonkatu 5, 00100 Helsinki, puh. 09 6817 8444.
o Sijoittajan on todistettava henkil6llisyytensd merkintdd tehtdessd. Yhteison merkintdd tekevén
henkil6n on lisaksi osoitettava merkintaan liittyva toimivaltuutus.
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Antiosakkeiden maksaminen ja merkintdjen hyvaksyminen

Instituutioantiin osallistuvien sijoittajien tulee maksaa hyvaksytyn Merkintasitoumuksen mukaiset heille jaetut
Antiosakkeet Padjarjestajan antamien ohjeiden mukaisesti siten, ettd maksu on Yhtion tililla viimeistadn 14.11.2018
kello 16:00, ellei merkintdaikaa keskeytetd tai pidennetd. Padjérjestdjalla ja Nordnetilla on oikeus tarvittaessa vaatia
Merkintasitoumuksen saadessaan tai ennen Merkintasitoumuksen hyvéksymistd Merkintasitoumuksen antajalta
selvitystd tdmén kyvystd maksaa Merkintésitoumusta vastaavat Antiosakkeet tai vaatia Merkintésitoumusta vastaava
madra suoritettavaksi ennen edelld olevaa ajankohtaa. Maksettava méaard on talldin Merkintdhinta kerrottuna
Merkint&sitoumuksen mukaisella Antiosakkeiden maaralla.

Yhtion hallitus paattad Instituutioannissa Antiosakkeiden allokaatiosta sijoittajille. Merkintasitoumukset voidaan
hyvaksyd kokonaan tai osittain tai ne voidaan hylatd. Hyvaksytyistd Merkintasitoumuksista toimitetaan sahkodinen
vahvistusilmoitus sekd maksuohjeet Merkintasitoumuksessa annettuun sahkdpostiosoitteeseen niin  pian kuin
kaytdnnossa on mahdollista Antiosakkeiden allokoimisen jélkeen eli arviolta 12.11.2018.

Henkildstdantia koskevat erityisehdot
Yleista

Henkildstdannissa tarjotaan enintddn 79 365 Antiosaketta Yhtion, sen emoyhtion Viafin Oy:n ja niiden tytaryhtididen
tyontekijoille ja johdolle sekéd Yhtion ja Yhtion emoyhtion hallituksen jasenille.

Osallistumisoikeus Henkildstdantiin ja luovutusrajoitukset (lock-up)

Henkildstdannin Merkintasitoumuksen tulee koskea vahintddn 100 ja enintd&n 15 000 Antiosaketta. Saman sijoittajan
yhtd useammat Merkintasitoumukset yhdistetd&n yhdeksi Merkintésitoumukseksi, johon sovelletaan edelld mainittua
enimmdismaaréd. Saman sijoittajan Henkildstdannissa antamia Merkintésitoumuksia ei kuitenkaan yhdistetd muissa
anneissa annettuihin Merkintésitoumuksiin.

Henkildstdantiin osallistumisen edellytyksend on, ettd merkintdajan alkaessa tyontekijd, johdon tai hallituksen jésen on
vakituisessa tai madraaikaisessa ty0- tai toimisuhteessa. Lisdksi Henkilostdantiin osallistumisen edellytyksend on
luovutusrajoitukseen sitoutuminen. Luovutusrajoituksen mukaisesti Henkilostéantiin osallistuvat eivat ilman Yhtion tai
Padjarjestadjan antamaa etukateista Kirjallista suostumusta myy tai muutoin luovuta Henkildstdannissa merkitsemidén
Yhtion osakkeita Listautumista seuraavan 180 paivan aikana. Henkildstantiin liittyvét luovutusrajoitukset ovat sitovia
siitd riippumatta, onko kyseiset luovutusrajoitukset Kirjattu sijoittajien arvo-osuustileille.

Oikeus osallistua Henkildstoantiin on henkilokohtainen, eika se ole siirrettavissa. Merkintaan oikeutettu voi kuitenkin
tehd& merkinnén valtuutetun vélityksella.

Yhtioll4 ja Padjarjestajélla on oikeus hyldtd Merkintdsitoumus osittain tai kokonaan, ellei sit4 ole tehty ndiden ehtojen
mukaisesti.

Merkintépaikat ja Antiosakkeiden maksaminen
Henkildstéannin merkintipaikkoina toimivat:

e Alexander Corporate Finance Oy:n internetpalvelu osoitteessa www.alexander.fi/viafinservice.

o Merkintd on maksettava merkintda tehtiessa ja sijoittajan tulee varmistaa, ettd merkinnan maksun
maéara ei ylita hanen tilinsd mahdollista pdivakohtaista rajoitetta varojen siirrolle. Merkintaa ei voida
tehdé internetpalvelussa, jos maksua ei suoriteta samassa yhteydessd. Merkinté vaatii henkiltkohtaiset
verkkopankkitunnukset.

e Alexander Corporate Finance Oy:n toimipiste osoitteessa Pohjoisesplanadi 37 A, 00100 Helsinki, arkisin kello
9:30-16:30.

o Sijoittajan on todistettava henkildllisyytensé merkintéa tehtdessa. Merkinta tulee maksaa valittomasti
merkintdlomakkeessa annettujen ohjeiden mukaisesti.

Merkintasitoumus katsotaan annetuksi, kun allekirjoitettu merkintdlomake on jatetty internetpalvelussa tai

Padjarjestajan toimipisteeseen ja merkintd on maksettu. Maksu tulee suorittaa Antiosakkeita merkittdessd merkinndn
tekevén sijoittajan omissa nimissé olevalta suomalaiselta pankkitililta.
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Yhtion hallituksella on oikeus hylatd Merkintasitoumus, mikéli merkinndn maksu ei ole Yhtion pankkitililla
merkintdajan péattyessa.

Merkintdjen hyvaksyminen
Yhtion  hallitus  paattdd  Henkilostdannissa ~ Antiosakkeiden  allokaatiosta  sijoittajille.  Hyvaksytyista
Merkintasitoumuksista lahetetddn sdhkdinen vahvistusilmoitus Merkintdsitoumuksen antaneille sijoittajille arviolta

12.11.2018 Merkintasitoumuksessa annettuun sahkdpostiosoitteeseen. Merkintasitoumus on vahvistusilmoituksesta ja
sen vastaanottamisesta riippumatta sitova.
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OSAKEANNIN JARJESTAMINEN
Sopimus Hyvéaksytyn Neuvonantajan kanssa

Yhtio on tehnyt 2.10.2018 sopimuksen Padjérjestdjan kanssa First Northin S&intdjen mukaisena hyvaksyttyné
neuvonantajana toimimisesta Yhtion Listautumisessa. Sopimus on voimassa toistaiseksi. Sopimuksessa maéaritellaan
Hyvéaksytyn Neuvonantajan palvelut sekd osapuolten oikeudet, velvollisuudet ja vastuunjako. Yhtié on sitoutunut
maksamaan Hyvéksytylle Neuvonantajalle kuukausipalkkion Hyvaksyttynd Neuvonantajana toimimisesta. Hyvéksytty
Neuvonantaja toimii Listautumisessa myds Osakeannin Padjarjestdjiand. Katso Pédjarjestijan palkkiosta alla kohta ” —
Osakeannin palkkiot ja kulut sekd Osakeantiin osallistuvien tahojen intressit”.

Osakkeiden listaaminen

Yhtio aikoo jattdd hakemuksen Helsingin Pérssille hakeakseen Yhtién osakkeet kaupankaynnin kohteeksi First
Northiin.  Kaupankadyntitunnuksen First Northissa odotetaan olevan VIAFIN. Osakkeiden ensimmaisen
kaupankayntipdivén First Northissa odotetaan olevan arviolta 20.11.2018.

Ankkurisijoittajat ja merkintasitoumukset

Katso Yhtion ennen Osakeantia vastaanottamista sitoumuksista merkitd Antiosakkeita Esitteen kohta “Osakeannin
ehdot — Yhtion ennen Osakeantia vastaanottamat sitoumukset merkita Antiosakkeita™.

Osakeannin palkkiot ja kulut sek& Osakeantiin osallistuvien tahojen intressit
Yhti6 odottaa maksavansa Osakeannin yhteydessé noin 1,2 miljoonaa euroa kertaluonteisina palkkioina ja kuluina.

Hyvaksytty Neuvonantaja toimii myds Yhtion taloudellisena neuvonantajana ja Padjarjestajana Osakeannissa, ja sen
palkkio on sidottu Osakeannissa hankittavien varojen maédraén. Osana tavanomaista liiketoimintaansa Hyvéksytty
Neuvonantaja saattaa tarjota Yhtiélle neuvonta-, konsultointi- ja muita palveluita, joista se saattaa tulevaisuudessa saada
palkkioita ja kulukorvauksia.

Yhtion tiedossa ei ole muita Osakeannin kannalta olennaisia intresseja.
Jakelu- ja allokaatiosuunnitelma

Antiosakkeita tarjotaan kolmessa eri kiintiossa: (i) Yleisdanti, (ii) Instituutioanti ja (iii) Henkilostéanti (katso kohta
”Osakeannin ehdot”).

Tietoa jakelijoille

Yksinomaan niiden tuotevalvontavaatimusten johdosta, jotka sisaltyvét (a) direktiiviin 2014/65/EU rahoitusvélineiden
markkinoista, muutoksineen (MiFID I1); (b) MiFID Il:ta tdydentdvan komission delegoidun direktiivin (EU) 2017/593
9 ja 10 artiklaan seké (c) paikallisiin taytdntéénpanotoimenpiteisiin (yhdessa MiFID Il Tuotevalvontavaatimukset),
sekd Kiistden osittain tai kokonaan vastuun, joka “valmistajalla” (MiFID II Tuotevalvontavaatimusten johdosta) voi
muutoin asiassa olla, osakkeet ovat olleet tuotehyvaksyntdmenettelyn kohteena, jonka mukaan kukin niista: (i) tayttaa
loppuasiakkaiden kohdemarkkinavaatimukset yksityissijoittajille sek& vaatimukset sijoittajille, jotka madritelldén
ammattimaisiksi asiakkaiksi ja hyvaksyttaviksi vastapuoliksi, kuten on erikseen méadritelty MiFID 1l:ssa (Positiivinen
Kohdemarkkina), ja (ii) soveltuu tarjottavaksi kaikkien jakelukanavien kautta, kuten on sallittu MiFID Il:ssa
(Asianmukaiset Jakelukanavat). Jakelijoiden tulisi ottaa huomioon, ettd osakkeiden hinta voi laskea ja sijoittajat
saattavat menettdd sijoituksensa osittain tai kokonaan, osakkeet eivat tarjoa mitddn taattua tuottoa tai p4ddomasuojaa ja
sijoittaminen osakkeisiin sopii vain sijoittajille, jotka eivat tarvitse taattua tuottoa tai pddomasuojaa (jotka joko yksin tai
yhdessé asianmukaisen sijoitusneuvojan tai muun neuvonantajan kanssa) kykenevét arvioimaan kyseessd olevan
sijoituksen edut ja riskit ja joilla on riittavat resurssit kantaa mahdollisesti koituvat tappiot. Sijoittaminen osakkeisiin ei
sovi sijoittajille, jotka tavoittelevat tayttd pddomasuojaa tai sijoittamansa summan téytté takaisinmaksua tai joilla ei ole
lainkaan riskinsietokykya, tai sijoittajille, jotka edellyttavat taysin taattua tuottoa tai tdysin ennakoivaa tuottoprofiilia
(Negatiivinen Kohdemarkkina ja yhdessé Positiivisen Kohdemarkkinan kanssa Kohdemarkkina-arviointi).

Kohdemarkkina-arviointi ei vaikuta sopimukseen, lakiin tai séantelyyn perustuviin Osakeannin myyntirajoituksiin tai
rajoita niita.
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Selvyyden vuoksi todetaan, ettd Kohdemarkkina-arviointi ei ole: (a) sopivuuden tai asianmukaisuuden arviointi
MiFID Il:ta sovellettaessa tai (b) kenellekdén sijoittajalle tai sijoittajaryhmélle kohdistettu suositus sijoittaa osakkeisiin,
ostaa osakkeita tai toteuttaa muita osakkeisiin liittyvia toimenpiteita.

Jokainen jakelija on velvollinen ottamaan vastuulleen oman Kohdemarkkina-arviointinsa osakkeista ja paattdmaan
Asianmukaisista Jakelukanavista.

50



PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion p&domarakenne ja velkaantuneisuus 31.7.2018 koottuna suomalaisen
kirjanpitokdytdnndn mukaisesti laaditusta Viafin Service -konsernin tilintarkastetusta konsernitilinpaétoksesta
31.7.2018 paéattyneeltd tilikaudelta. Tilikauden 31.7.2018 paattymisen jalkeen Yhtion osakepddoma on kasvanut 82 500
euroon ja sijoitetun vapaan p&doman rahasto 7590460 euroon VPP Management Oy:n kanssa tehdyssé
osakevaihdossa, jossa Yhtid sai haltuunsa Viafin Process Pipingin osakkeita. Yhtion p&&omarakenteessa ja
velkaantuneisuudessa ei ole edelld mainitun lisaksi tapahtunut merkittavid muutoksia 31.7.2018 ja Esitteen paivdmaaran
valisend aikana. Katso Yhtion osakepddoman kehityksestd ja osakkeiden lukumadrien muutoksista Esitteen kohta
”Yhtion osakkeet ja osakepddoma — Osakepadaoman kehitys”.

Seuraava taulukko tulee lukea yhdessd Esitteen kohdan “Erdita taloudellisia tietoja” seka Esitteeseen viittaamalla
siséllytettyjen Viafin Service -konsernin konsernitilinpaatoksen, Viafin Process Pipingin konsernitilinpaatosten ja
Viafin Installationin tilinpaatdksen kanssa.

31.7.2018
toteutunut
(tilintarkastettu)
Paaomarakenne (tuhatta euroa)
FAS

Lyhytaikaiset korolliset velat

Vakuudettomat -

Vakuudelliset -
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa
Pitk&aaikaiset korolliset velat

Vakuudettomat -

Vakuudelliset -
Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensé
Oma padoma

Osakepadoma 3

Pitkéaikaiset korolliset velat yhteensa -

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 7 289

Edellisten tilikausien voitto -

Tilikauden tulos -15
Yhteensa 7276
Oma p&doma ja korolliset velat yhteensa 7276
Nettovelkaantuneisuus

Kéteisvarat ja muut rahavarat 597

Konsernipankkitili, Viafin Oy* 668

Lyhytaikaiset korolliset velat -
Lyhytaikainen korollinen nettokassa 1264

Pitk&aikaiset lainat rahoituslaitoksilta -

Pitkéaikaiset lainat muilta -
Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa -
Nettokassavarallisuus 1264

* Konsernipankkitilin saldo on luonteeltaan saaminen emoyhtid Viafin Oy:Itd. Kyseinen tilisopimus on pééatetty 1.10.2018, jolloin
kyseisella tililla sill4 hetkell& olevat varat on maksettu Viafin Process Pipingin omalle pankkitilille.

Annetut vakuudet, sopimusvastuut ja taseen ulkopuoliset vastuut
Viafin Service Oyj ei ole antanut vakuuksia. Yhtié on sopinut ehdollisesti Listautumisen toteutuessa Viafin Service

-konserniin  kuuluvien tytaryhtididen muiden kuin Viafin Service -konserniyhtididen puolesta antamien
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yrityskiinnitysten, vakuuksien ja vastatakausten vapauttamisesta (katso Esitteen kohta ”Yhtion tulevaisuudennakymat ja
rahoituksellinen asema — Maksuvalmius ja padomaléhteet).

Tytaryhtiot ovat antaneet omasta ja Viafin-konserniin kuuluvien yritysten puolesta:

31.7.2018
(euroa)
Yrityskiinnitykset 2 886 8321

Viafin Servicen emoyhtié Viafin Oy on antanut omasta ja Viafin-konserniin kuuluvien yritysten puolesta:

31.7.2018

(euroa)

Tytaryhtidosakkeet, Viafin Process Piping ja Viafin Installation 7 405 673!

Velat, joiden yleisvakuudeksi edelld olevat vakuudet on annettu:

31.7.2018

(euroa)

Tililuotto (max 3 000 000,00) 0

Rahalaitoslainat 1403 046
Muut sitoumukset, joiden yleisvakuudeksi edell olevat vakuudet on annettu:

31.7.2018

(euroa)

Takauslimiitti (max 506 483,00) 184 506

Takausvastuut

Urakkasopimuksiin liittyvét tyo- ja takuuaikaiset vastuut on katettu vakuutuksilla. Tytaryhtiot ovat antaneet omista
takauksistaan vastatakaukset.

31.7.2018

(euroa)

Tyob- ja takuuaikaiset vastuut ja vastasitoumukset yhteisvastuullisesti Viafin-konsernin 1844 6942
yhtididen kanssa (max 2 000 000,00)

Tyb- ja takuuaikaiset vastuut omasta puolesta yhteensé: Viafin Process Piping Oy 1369 167

Tyo- ja takuuaikaiset vastuut omasta puolesta yhteensé: Viafin Uusimaa Piping Oy 32222

Tilikauden 31.7.2018 paattymisen jalkeen Yhtid on tehnyt sopimuksia ennakkomaksun takausten seka tyd- ja
takuuaikaisten vakuuksien tarjoamiseksi. Kyseiset vastuut, joista Yhtié on antanut omasta puolestaan vastatakauksen,
olivat 16.10.2018 yhteensé 1 275 538 euroa.

Elakevastuut

Yhtion eldkevastuut on vakuutettu ulkopuolisissa elékevakuutusyhtidissa.

Leasingvastuut

31.7.2018

(euroa)

Seuraavalla tilikaudella maksettavat 9578

My6hemmin maksettavat 24 387
Vuokravastuut

31.7.2018

(euroa)

Irtisanomisajan vastuut 88 654
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Rahalaitokselle on annettu ns. negative pledge -sitoumus, joka rajoittaa merkittavasti kiinnitysten hakemista Viafin
Service -konserniyhtididen Kkiinnityskelpoiseen omaisuuteen, omaisuuden panttaamista ja nykyisiin panttauksiin
tehtévid muutoksia seka kieltdd Yhtion purkamisen. Yhtid on sopinut ehdollisesti rahoittajien kanssa, ettd Yhtio ja sen
tytéryhtiot vapautetaan yrityskiinnityksistd, panttauksista ja negative pledge -sitoumuksista, mikali Listautuminen

toteutuu.

Viite:
1) Listautumisen toteutuessa vapautettavaksi sovitut vakuudet.
2) Tilikauden paattymisen jalkeen vapautetut vastatakaukset.
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ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA

Tassd osiossa on esitetty erditd Viafin Service -konsernin ja Viafin Process Piping -konsernin taloudellisia
konsernitilinpaatostietoja, jotka on johdettu Esitteeseen viittaamalla  siséllytetyistd tilintarkastetuista
konsernitilinpaatoksista 31.7.2018 ja 31.7.2017 péattyneiltd tilikausilta.

Seuraavissa taulukoissa esitetddn Viafin Service -konsernin tilintarkastettuja konsernitilinpdatostietoja 31.7.2018
paattyneeltd tilikaudelta seké Viafin Process Piping -konsernin tilintarkastettuja konsernitilinpatostietoja 31.7.2018 ja
31.7.2017 péaattyneilta tilikausilta. Viafin Service -konsernin ja Viafin Process Piping -konsernin tuloslaskelmat, taseet
ja rahoituslaskelmat eivat ole vertailukelpoisia, silla 31.7.2018 paattyneelld tilikaudella tehtyjen jarjestelyjen johdosta
ne kuvaavat eri liiketoimintakokonaisuuksia. Nykymuotoinen Viafin Service -konserni muodostui 16.7.2018, eika silla
ollut varsinaista liiketoimintaa tilikaudella 14.7.2017-31.7.2018. Viafin Service -konserni syntyi, kun Viafin Process
Piping ja Viafin Installation siirtyivat Viafin Service Oy:n (nykyisen Viafin Service Oyj:n) omistukseen kaikkien edella
mainittujen emoyhtiond toimineen Viafin Oy:n kanssa tehdyssd osakevaihdossa (katso tarkemmin ”Pro forma
-muotoiset taloudelliset tiedot — Tilintarkastamattomien pro forma -tietojen kokoamisessa noudatetut periaatteet”).
Ennen nykymuotoisen Viafin Service -konsernin syntymistd 16.7.2018 sen liiketoimintaa on harjoitettu Viafin Process
Piping -konsernissa ja Viafin Installationissa, joka on perustettu 6.9.2017.

Jéljempénd osiossa ”Pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot” on esitetty pro forma -muotoisia tuloslaskelmatietoja
Viafin Service -konsernista. Yhtion johdon ndkemyksen mukaan pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot pyrkivat
havainnollistamaan Yhtion taloudellista tulosta ja asemaa tilanteessa, jossa nykymuotoinen Viafin Service -konserni
olisi syntynyt jo tilikauden alussa 1.8.2017, koska edelld esitetysti Viafin Service -konsernilla ei ole ollut varsinaista
liiketoimintaa tilikaudella 14.7.2017-31.7.2018. Pro forma -muotoisissa Viafin Service -konsernia koskevissa
taloudellisissa tuloslaskelmatiedoissa ei ole otettu huomioon Yhti6lle Listautumisesta aiheutuvia kertaluonteisia tai
toistuvia lisakuluja.

Alla esitettyjd taulukoita on luettava yhdessd kohdassa ”Yhtion tulevaisuudenndkymét ja rahoituksellinen asema”
esitettdvien tietojen kanssa sekd Viafin Service -konsernin ja Viafin Process Piping -konsernin tilintarkastettujen
konsernitilinpdatosten kanssa. Viafin Service -konsernin ja Viafin Process Piping -konsernin tilintarkastetut
konsernitilinpdatokset on laadittu suomalaisen kirjanpitokdytanndn mukaisesti. Alla esitetyt erdat taloudelliset tiedot
eivat sisalld kaikkia Viafin Service -konsernin ja Viafin Process Piping -konsernin konsernitilinpdatosten tietoja.
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TULOSLASKELMA

14.7.2017-31.7.2018

Viafin Service

1.8.2017-31.7.2018

Viafin Process

1.8.2016-31.7.2017

Viafin Process

-konserni Piping -konserni Piping -konserni

FAS FAS FAS
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
Liikevaihto - 27 673 26 497
Liiketoiminnan muut tuotot - 23 39
Materiaalit ja palvelut
Ostot tilikauden aikana - -6 415 -5 327
Varastojen muutos - -525 13
Ulkopuoliset palvelut - -5193 -6 156
Materiaalit ja palvelut yhteensa - -12 133 -11471
Henkilostokulut
Palkat - -7 838 -7 575
Elakekulut - -1 462 -1 317
Muut henkildstdsivukulut - -312 -524
Henkilostokulut yhteensa - -9611 -9.415
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot - -305 -414
Konserniliikearvon poisto - - -
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa - -305 -414
Liiketoiminnan muut kulut -15 -4 079 -4 052
Liikevoitto/-tappio -15 1567 1184
Rahoitustuotot ja -kulut
Korko- ja rahoitustuotot - 3 1
Korkokulut ja muut rahoituskulut - -46 -54
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa - -43 -54
voittoftappio ennen 15 1524 1131
tilinpaatossiirtoja ja veroja
Konserniavustus - - -1298!
Tuloverot - -317 -20
Vahemmistoosuudet - -6 1
Tilikauden voitto/tappio -15 1201 -186

Viite:

1) Viafin Oy on nostanut Viafin Process Pipingista 1 298 tuhatta euroa konserniavustusta tilikaudella 1.8.2016-31.7.2017.
Vastaavaa eréd ei ole Viafin Process Piping -konsernin tuloslaskelmassa tilikaudelta 1.8.2017-31.7.2018. Edelld mainitulla
konserniveloituksella on ollut alentava vaikutus Viafin Process Piping -konsernin tuloveroihin tilikaudella 1.8.2016—

31.7.2017.
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TASE

31.7.2018 31.7.2018 31.7.2017
Viafin Service Viafin Process Viafin Process
-konserni Piping -konserni Piping -konserni

FAS FAS FAS
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyodykkeet
Konserniliikearvo 5678 - -
Liikearvo 230 - -
Muut pitkavaikutteiset menot 144 144 141
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto 667 595 555
Sijoitukset
Saamiset omistusyhteysyrityksilta tai i 200 i
saman konsernin yrityksilta
Pysyvét vastaavat yhteensa 6719 938 696
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 615 614 1150
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 4 545 4335 1987
Myyntisaamiset konserniyhtidilta 268 254 481
Muut saamiset 57 33 83
Siirtosaamiset 978 754 972
Konsernipankkitili, Viafin Oy 668 668 346
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 6 516 6 044 3869
Rahat ja pankkisaamiset 597 309 195
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 7728 6 967 5214
Vastaavaa yhteensa 14 447 7 905 5909
Oma paadoma
Osakepddoma 3 100 100
Sij. vapaan oman pdadoman rahasto 7 289 366 1118
Edellisten tilikausien voitto/tappio - -761 -811!
Muuntoero - - -3
Tilikauden voitto/tappio -15 1201 -186
Oma p&aoma yhteensa 7276 1592 218
Véahemmistéosuus 114 17 -
Vieras padoma
Lyhytaikainen
Saadut ennakot 358 358 184
Ostovelat 1948 1828 2285
Ostovelat, konserni 64 10 61
Muut lyhytaikaiset velat 1274 1275 1250
Muut velat, konserni 224 49 38
Siirtovelat 3189 2776 1873
Lyhytaikainen yhteensa 7057 6 296 5691
Vieras padoma yhteensé 7 057 6 296 5691
Vastattavaa yhteensa 14 447 7905 5909
Viite:

1) Viafin Process Piping on myynyt Ruotsin liiketoimintaansa liittyvét tase-erdt nimellis- ja tasearvoin tuolloiselle
emovyhtidlleen Viafin Oy:lle tilikaudella 1.8.2017-31.7.2018. Viafin Process Piping -konsernissa yrityskaupan myota
muodostunut tuotto on kirjattu 31.7.2018 taseessa “Edellisten tilikausien voitto/tappio” -erdén (katso myos Esitteen kohta
”Suurimmat osakkeenomistajat ja lahipiiriliiketoimet — Lahipiiriliiketoimet™).
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RAHOITUSLASKELMA

Viafin Service -konsernista ei laadita 31.7.2018 paattyneeltd tilikaudelta pro forma -rahoituslaskelmaa. Koska Viafin
Service -konsernilla ei ole ollut varsinaista liiketoimintaa tilikaudella 14.7.2017-31.7.2018, Viafin Service -konsernin
tilintarkastettuun konsernitilinpadtokseen siséltyva rahoituslaskelma ei anna oikeaa kuvaa nykymuotoisen Viafin

Service -konsernin rahavirroista.

Alla olevassa taulukossa on esitetty Viafin Service -konsernin tilintarkastettu konsernirahoituslaskelma tilikaudelta
14.7.2017-31.7.2018 seka Viafin Process Piping -konsernin tilintarkastetut konsernirahoituslaskelmat tilikausilta

1.8.2017-31.7.2018 ja 1.8.2016-31.7.2017.

(tuhatta euroa)

14.7.2017-31.7.2018

Viafin Service
-konserni
FAS
(Tilintarkastettu)

1.8.2017-31.7.2018

Viafin Process
Piping -konserni
FAS
(Tilintarkastettu)

1.8.2016-31.7.2017

Viafin Process
Piping -konserni
FAS
(Tilintarkastettu)

Liiketoiminnan rahavirta:

Voitto ennen tilinpdatdssiirtoja ja veroja
Oikaisut:

Suunnitelman mukaiset poistot
Rahoitustuotot ja kulut

Kéyttdpddoman muutos:

Maksetut korot ja maksut

Saadut korot

Maksetut verot

Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta:

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyddykkeisiin:

Luovutustulot muista sijoituksista
Tytaryhtididen hankinta:
Investointien rahavirta (B)

Rahoituksen rahavirta:
Osakepéaoma:
SVOP-sijoitus:
SVOP-palautus:
Konsernisaamiset:
Konsernivelka:

Muuntoero

Maksetut osingot
Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen muutos (A + B + C)
Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

Kéayttdpadoman muutos
Lyhytaikaisten liikesaamisten lisdys-
Ivéhennys+

Vaihto-omaisuuden lisdys-/vahennys+
Lyhytaikaisten liikesaamisten lisays-
Ivéhennys+

Kayttépadoman muutos

-15

495
495

597

597

18
14

57

1524

305
43
-1016
-32

-348
1005

657

-1 869
536

318
-1 016

-167

414
54
2005
-54
1
-20
2232

-304

-304

-362
-1726
13

-2074
-146

341
195

2043
-46

2005



TUNNUSLUVUT

14.7.2017-31.7.2018  1.8.2017-31.7.2018 | 1.8.2016-31.7.2017
Viafin Service Viafin Process Viafin Process

(Tilintarkastamaton, -konserni Piping -konserni Piping -konserni
ellei toisin ilmoiteta) FAS FAS FAS
Liikevaihto, 1 000 euroa 1 27 6731 26 497*
Kayttokate (EBITDA), 1 000 euroa -15 1872 1598
% liikevaihdosta - 6,8 % 6,0 %
Liikevoitto ilman liikearvon poistoja
(EBITA), 1 000 euroa? 15 1567 1184
% liikevaihdosta - 57% 4,5 %
Liikevoitto (EBIT), 1 000 euroa -15! 15671 1184%
% liikevaihdosta - 57% 4,5 %
Tilikauden tulos ilman liikearvon
poistoja, 1 000 euroa? 15 1201 -186
% liikevaihdosta - 4,3% -0,7%
Tilikauden tulos, 1 000 euroa -15¢ 1201t -1861
% liikevaihdosta - 4,3 % -0,7%
Omavaraisuusaste, % 52,5 %! 21,3 %! 3,8 %!

Viitteet:

1) Tilintarkastettu.

2) Tunnusluvun laskennassa oikaistaan jatkossa Viafin Service -konsernin muodostuessa syntyneen konserniliikearvon poistot
sekd Viafin Installationin taseessa olevan liikearvon poisto. Tilikaudella 14.7.2017-31.7.2018 ei ole tehty
konserniliikearvon poistoa, sill4 konserniliikearvo on muodostunut tilikauden lopussa. Konserniliikearvon méaérg 31.7.2018
oli 5 678 tuhatta euroa, ja sen poistoaika on 10 vuotta. Poistojen kirjaamisella odotetaan olevan vaikutusta Viafin Service
-konsernin konsernitilinpdatokseen poistoajan loppuun asti, mutta poistot eivat vaikuta Yhtion kassavirtaan tai

osingonmaksukykyyn.

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Kayttokate (EBITDA)

Kayttokate liikevaihdosta, %

Liikevoitto (EBIT)

Liikevoitto liikevaihdosta, %
Liikevoitto ilman liikearvon
poistoja (EBITA)

Liikevoitto ilman liikearvon
poistoja liikevaihdosta, %
Tilikauden tulos liikevaihdosta, %

Tilikauden tulos ilman liikearvon
poistoja

Liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot — materiaalit ja palvelut —
henkildstokulut — liiketoiminnan muut kulut

Kéyttokate / liikevaihto

Liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot — materiaalit ja palvelut —
henkildstdkulut — liiketoiminnan muut kulut — poistot ja
arvonalentumiset

Liikevoitto / liikevaihto

Liikevoitto + poistot liikearvosta ja konserniliikearvosta

Liikevoitto ilman liikearvon poistoja / liikevaihto

Tilikauden tulos / liikevaihto

Tilikauden tulos + poistot liikearvosta ja konserniliikearvosta
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Tilikauden tulos ilman liikearvon
poistoja liikevaihdosta, %

Omavaraisuusaste, %

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tasmayttaminen

Tilikauden tulos ilman liikearvon poistoja / liikevaihto

(Oma péddoma yhteensa + vahemmistéosuus) / (Taseen loppusumma —
saadut ennakot)

Yhtio esittad vaihtoehtoisia tunnuslukuja lisatietona FAS:n mukaisesti laadituissa Viafin Service -konsernin ja Viafin
Process Piping -konsernin tuloslaskelmissa, taseissa ja rahavirtalaskelmissa esitetyille tunnusluvuille. Yhtién johdon
nakemyksen mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat merkittavaa Yhtiota koskevaa lisatietoa johdolle, sijoittajille,
arvopaperimarkkina-analyytikoille ja muille tahoille Yhtion tuloksesta ja taloudellisesta asemasta ja ovat usein
analyytikkojen, sijoittajien ja muiden tahojen kayttamia.

Seuraavassa taulukossa esitetdén kayttokatteen tasmaytys liikevoittoon, liikevoiton ilman liikearvon poistoja tdsmaytys
liikevoittoon seka tilikauden tuloksen ilman liikearvon poistoja tésmayttaminen tilikauden tulokseen:

14.7.2017-31.7.2018

Viafin Service

1.8.2017-31.7.2018

Viafin Process

1.8.2016-31.7.2017

Viafin Process

(Tilintarkastamaton, -konserni Piping -konserni Piping -konserni
ellei toisin ilmoiteta) FAS FAS FAS
Liikevoitto -151 15671 1 184!
Suunnitelman mukaiset poistot - 3051 4141
Kayttokate (EBITDA) -15 1872 1598
Liikevoitto -151 15671 1184t
Poistot liikearvosta - - -
Poistot konserniliikearvosta - - -
Liikevoitto ilman liikearvon poistoja

(EBITA) -15 1567 1184
Tilikauden tulos -151 1201t -1861
Poistot liikearvosta - - -
Poistot konserniliikearvosta - - -
Tilikauden tulos ilman liikearvon 15 1201 -186

poistoja

Viite:
1) Tilintarkastettu.
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PRO FORMA -MUOTOISET TALOUDELLISET TIEDOT
Tilintarkastamattomien pro forma -tietojen kokoamisessa noudatetut periaatteet

Nykymuotoinen Viafin Service -konserni muodostui 16.7.2018, kun Yhtion osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti
16.7.2018 Viafin Oy:n kanssa osakevaihdosta, jossa Viafin Service Oy (nykyinen Viafin Service Oyj) hankki Viafin
Oy:n omistamat Viafin Process Pipingin ja Viafin Installationin osakkeet ja antoi vaihdossa Viafin Oy:lle suunnatussa
osakeannissa liikkeeseen laskemansa Viafin Servicen osakkeet. Osakevaihdossa Viafin Service sai haltuunsa 100,00
prosenttia Viafin Installationin ja 93,92 prosenttia Viafin Process Pipingin osakkeista. Yhtion osakkeenomistajat
paattivat yksimielisesti 23.8.2018 VPP Management Oy:n kanssa osakevaihdosta, jossa Viafin Service Oy (nykyinen
Viafin Service Oyj) hankki VPP Management Oy:n omistamat Viafin Process Pipingin osakkeet ja antoi vaihdossa VPP
Management Oy:lle suunnatussa osakeannissa liikkeeseen laskemansa Viafin Servicen osakkeet. Elokuussa 2018
toteutetun osakevaihdon jalkeen Viafin Service omisti Viafin Process Pipingin 100-prosenttisesti. Viafin Installation on
perustettu 6.9.2017. Installation-liiketoiminta oli osa Viafin West Welding Oy:td 1.8.2017-26.11.2017 ennen
liiketoimintakauppaa, jolla Viafin Installation hankki kyseisen liiketoiminnan. Liiketoimintakauppa on tapahtunut
26.11.2017, mutta kirjanpidollisesti Installation-liiketoiminta esitetd&n valiltd 1.8.2017—-30.11.2017. Pro forma -lukuina
on esitetty tuloslaskelma, jossa tehty liiketoimintakauppa on oletettu kirjanpidollisesti tapahtuneen tilikauden alusta.

Viafin Service -konsernilla ei ole ollut varsinaista liiketoimintaa tilikaudella 14.7.2017-31.7.2018. Yhtidn
tuloslaskelmaan on 31.7.2018 péaattyneeltd pidennetylta tilikaudelta Kirjattu Listautumiseen liittyvia kuluja yhteensa
15 tuhatta euroa.

Seuraavat tilintarkastamattomat pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot on esitetty havainnollistamistarkoituksessa
tuloslaskelman muodossa kuvaamaan tilannetta, jossa nykymuotoinen Viafin Service -konserni olisi muodostunut
1.8.2017. Pro forma -tiedot siséltavat nykymuotoiseen Viafin Service -konserniin kuuluvien yhtididen tuloslaskelmat
koko 31.7.2018 paéattyneeltd tilikaudelta, ja keskindiset erdt on eliminoitu konsernitilinpdétoksen laatimista koskevien
séanndsten mukaisesti. Liséksi konserniliikearvon poisto on tehty koko tilikaudelta.

Pro forma -tuloslaskelmaan ei ole tehty normaaleista konsernilaskentaperiaatteista poikkeavia muokkauksia. Pro forma
-tuloslaskelmassa noudatettuja laskentaperiaatteita noudatetaan olennaisilta osiltaan myés seuraavilla tilikausilla. Pro
forma -muotoista tasetta ei ole laadittu, silld Viafin Servicen konsernitase 31.7.2018 antaa oikean ja riittdvén kuvan
Viafin Service -konsernin taloudellisesta asemasta 31.7.2018 paattyneelta tilikaudelta.

Tilintarkastamattomat pro forma -tiedot kuvaavat nykymuotoisen Viafin Service -konsernin muodostumista ik&an kuin
se olisi toteutettu aikaisemmin, eivatkda pro forma -tiedot ndin ollen kuvaa sit4, mikd Viafin Service -konsernin
todellinen tulos on ollut. Pro forma -tietojen tarkoitus ei mydské&an ole ennakoida, millainen Viafin Service -konsernin
liiketoiminnan tulos on tulevaisuudessa, eikd niissda ole pyritty ennustamaan mahdollisia yhteisia
lilketoimintamahdollisuuksia tai synergiaetuja. Pro forma -muotoisissa Viafin Service -konsernin taloudellisissa
tuloslaskelmatiedoissa ei ole otettu huomioon Yhtidlle Listautumisesta aiheutuvia kertaluonteisia tai toistuvia
lisékuluja.

Pro forma -tiedot on koottu Esiteasetuksen liitteen 1l ja Yhtidn soveltamien tilinp&atdksen laadintaperiaatteiden
mukaisesti.

Téssa esitetyt pro forma -tiedot tulisi lukea yhdessa Viafin Service -konsernin ja Viafin Process Piping -konsernin
tilintarkastettujen konsernitilinp&atdsten sekd& Viafin Installationin tilintarkastetun tilinpdatoksen kanssa, Esitteen
kohdan “Eraité taloudellisia tietoja” kanssa ja muiden Esitteessé esitettyjen tietojen kanssa.

Alla taulukoissa esitetyt pro forma- ja tunnuslukutiedot eivat sisally Viafin Servicen konsernitilinpaatokseen 31.7.2018.
Tilintarkastamattomia pro forma -tietoja koskeva tilintarkastajan lausunto on Esitteen liitteend A.
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Tilintarkastamaton Viafin Service -konsernin pro forma -tuloslaskelma 1.8.2017-31.7.2018

Viafin
Installation
Viafin Process  -liiketoiminnan Viafin
Piping pro forma Service Viafin Service
-konserni -tuloslaskelma* -konserni -konserni
(tilintarkas- (tilintarkasta- (tilintar- Pro forma
(tuhatta euroa) tettu) maton) kastettu) -oikaisut Pro forma
Liikevaihto 27 673 3626 - -90? 31209
Liiketoiminnan muut 23 i i i 23
tuotot
Materiaalit ja palvelut
Ostot tilikauden aikana -6 415 -718 - - -7 133
Varastojen muutos -525 - - - -525
Ulkopuoliset palvelut -5193 -1614 - 82! -6 725
Materiaalit ja palvelut 112133 2332 . 82 114 383
yhteensa
Henkildstokulut
Palkat -7 838 -401 - - -8 239
Elakekulut -1 462 -75 - - -1538
Muut henkildstdsivukulut -312 -11 - - -323
Henkllo"stokulut 9611 488 i i 210 099
yhteensa
Poistotja -305 76 : 5682 -949
arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut 4079 -343 -15 gl -4 499
kulut
Liikevoitto/-tappio 1567 388 -15 -568 1372
Rahoitustuotot ja -kulut
Korko- ja rahoitustuotot 3 - - - 3
Korkokulut ja muut -
rahoituskulut 46 29 i 76
Rahong;tuotot ja -kulut 43 229 - i 79
yhteensa
Voitto/tappio ennen
tilinpaatossiirtoja ja 1524 359 -15 -568 1300
veroja
Tuloverot -317 =72 - - -389
Véahemmistéosuudet -6 - - -732 -79
Tilikauden voitto/tappio 1201 287 -15 -641 832

* Viafin Installation -liiketoiminnan pro forma -tuloslaskelma esitetaan jaljempana erillisessé taulukossa.

Viitteet:

1) Viafin Process Piping -konsernin ja Viafin Installation -liiketoiminnan valisten keskindisen liiketapahtumien oikaisu.

2) Viafin Service -konsernin muodostuessa muodostui 5 678 tuhannen euron suuruinen konserniliikearvo, jonka poistoaika on
10 vuotta. Pro forma -oikaisuna esitetddn 568 tuhannen euron suuruinen konserniliikearvon poisto. Poistojen kirjaamisella
odotetaan olevan vaikutusta Viafin Service -konsernin konsernitilinpdatdkseen poistoajan loppuun asti.

3) VPP Management Oy:n 6,08 prosenttiyksikdn vahemmistdomistus.
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Viafin Installation -liiketoiminnan pro forma -tietojen kokoamisessa noudatetut periaatteet

Alla esitetyt tiedot muodostavat edelld kuvatussa Viafin Service -konsernin pro forma -tuloslaskelmassa esitetyn Viafin
Installation -liiketoiminnan pro forma -tuloslaskelman. Tiedot perustuvat Viafin Installationin tilintarkastettuun
tilinp&atokseen ajalta 6.9.2017-31.7.2018 seké liiketoiminnan pro forma -tuloslaskelmaan ajalta 1.8.2017-26.11.2017.
Installation-liiketoiminta oli osa Viafin West Welding Oy:td 1.8.2017-26.11.2017 ennen liiketoimintakauppaa, jolla
Viafin Installation hankki kyseisen liiketoiminnan. Liiketoimintakauppa on tapahtunut 26.11.2017, mutta
kirjanpidollisesti Installation-liiketoiminta esitetdan valiltd 1.8.2017-30.11.2017. Té&lla ei ole kuitenkaan olennaista
vaikutusta pro forma -lukuihin. Installation-liiketoiminnan liikevaihtona ajalla 1.8.2017-30.11.2017 esitetddn
liiketoimintaan kuuluneiden tydnumeroiden myyntilaskutus. Liiketoiminnan kuluina ajalla 1.8.2017-30.11.2017
esitetddn puolestaan kyseisille tyénumeroille kirjatut suorat kustannukset. Valilliset kustannukset on puolitettu
liiketoimintayksikkdjen valilla. Kiintedt kustannukset Viafin West Welding Oy:n kustannuksista on jaettu
tulosyksikkdjen valilla budjetoitujen liikevaihtojen suhteessa. Rahoituskulut on jaettu tulosyksikdille liikevaihdon
suhteessa.

Tilintarkastamaton Viafin Installation -liiketoiminnan pro forma -tuloslaskelma 1.8.2017-31.7.2018

Viafin Installation Viafin
Installation Oy -liiketoiminta ajalta Pro forma Installation
6.9.2017-31.7.2018  1.8.2017-30.11.2017 -oikaisut -liiketoiminta

(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)  (Tilintarkastamaton) (Pro forma)
Liikevaihto 2594 1129 -96° 3626
Liiketoiminnan muut tuotot - - - -
Materiaalit ja palvelut
Ostot tilikauden aikana ja 639 -84 5 718
varastojen muutos
Ulkopuoliset palvelut -1313 -399 9934 -1614
Materlqglltja palvelut -1 952 484 104 2332
yhteensa
Henkildstokulut
Palkat -132 -288 194 -401
Elakekulut -24 -55 44 -75
Muut henkil6stosivukulut -3 -9 14 -11
Henkildstokulut yhteensa -158 -353 23 -488
Poistot ja arvonalentumiset -761 - - -76
Liiketoiminnan muut kulut -231 -149 374 -343
Liikevoitto/-tappio 178 143 67 388
Rahoitustuotot ja -kulut
Korkokulut ja muut 5
rahoituskulut -15 ! ! -29
Rahmtuﬂstuotot ja -kulut 15 7 7 229
yhteensa
Voitto/tappio ennen 162 136 60 359
tilinpaatéssiirtoja ja veroja
Tuloverot -32 -27? -12° -72
Tilikauden voitto/tappio 130 109 48 287

Viitteet:
1) Liiketoiminnan vaatiman kdyttdomaisuuden osalta on tehty kirjanpidossa 12 kuukauden poisto. Taméa kattaa koko pro
forma -tarkastelujakson poiston.
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2) Liiketoiminnan tuloksen laskennallinen verovaikutus.

3) Liiketoimintakaupan hetkell& kesken olleiden toimitussopimusten katteiden siirron oikaisu.

4) Kiinteiden ja valillisten kustannusten oikaisu ajalta 1.8.2017-30.11.2017. Liiketoiminnan kiinteat kustannukset on oikaistu
vastaamaan Kkulurakennetta, jolla Viafin Installation on toiminut ajalla 1.12.2017-31.7.2018. Valilliset kustannukset on
oikaistu vastaamaan vélillisten kulujen suhteellista osuutta liikevaihdosta Viafin Process Pipingissa.

5) Liiketoimintakauppaa varten nostetun pddomalainan laskennallinen korko ajalta 1.8.2017-23.11.2017.

6) Edell&d mainittujen oikaisuerien (viitteet 3, 4 ja 5) laskennallinen verovaikutus.

PRO FORMA -MUOTOISET TUNNUSLUVUT

1.8.2017-31.7.2018
Viafin Service

(Tilintarkastamaton, -konserni
ellei toisin ilmoiteta) Pro forma, FAS
Liikevaihto, 1 000 euroa 31209
Kéayttokate (EBITDA), 1 000 euroa 2321

% liikevaihdosta 7.4 %
Liikevoitto ilman liikearvon poistoja (EBITA), 1 000 euroa* 1997

% liikevaihdosta 6,4 %
Liikevoitto (EBIT), 1 000 euroa 1372

% liikevaihdosta 4,4 %
Tilikauden tulos ilman liikearvon poistoja, 1 000 euroat 1457

% liikevaihdosta 4,7%
Tilikauden tulos, 1 000 euroa 832

% liikevaihdosta 2,7%

Viite:

1) Tunnusluvun laskennassa on oikaistu Viafin Service -konsernin muodostuessa syntyneen konserniliikearvon poistot seké
Viafin Installationin liiketoimintakaupassa syntyneen liikearvon poistot. Konserniliikearvon méara oli 5 678 tuhatta euroa
31.7.2018 ja sen poistoaika on 10 vuotta. Poistojen kirjaamisella odotetaan olevan vaikutusta Viafin Service -konsernin
konsernitilinpaatokseen poistoajan loppuun asti, mutta ne eivat vaikuta Yhtion kassavirtaan tai osingonmaksukykyyn.

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot — materiaalit ja palvelut —

Kayttokate (EBITDA) = henkildstokulut  liiketoiminnan muut kulut

Kayttokate liikevaihdosta, % =  Kayttokate / liikevaihto
Liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot — materiaalit ja palvelut —
Liikevoitto (EBIT) = henkildstokulut — liiketoiminnan muut kulut — poistot ja
arvonalentumiset
Liikevoitto liikevaihdosta, % = Liikevoitto / liikevaihto

Liikevoitto ilman liikearvon . . . " . -
- . = +

poistoja (EBITA) Liikevoitto + poistot liikearvosta ja konserniliikearvosta
L||_kev_0|tt_(_) |Im§n liikearvon = Liikevoitto ilman liikearvon poistoa / liikevaihto
poistoja liikevaihdosta, %

Tilikauden tulos liikevaihdosta, % = Tilikauden tulos / liikevaihto

Tilikauden tulos ilman liikearvon

L = Tilikauden tulos + poistot liikearvosta ja konserniliikearvosta
poistoja
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Tilikauden tulos ilman liikearvon _  Tilikauden tulos ilman
poistoja liikevaihdosta, % ~ liikearvon poistoja / liikevaihto

Vaihtoehtoisten pro forma -tunnuslukujen tdsmayttaminen

Yhtio esittédd vaihtoehtoisia pro forma -tunnuslukuja lisdtietona FAS:n mukaisesti laaditussa Viafin Service -konsernin
pro forma -muotoisessa tuloslaskelmassa esitetyille tunnusluvuille. Yhtién johdon nédkemyksen mukaan vaihtoehtoiset
pro forma -tunnusluvut antavat merkittdvad Viafin Service -konsernia koskevaa lisitietoa johdolle, sijoittajille,
arvopaperimarkkina-analyytikoille ja muille tahoille Viafin Service -konsernin tuloksesta ja taloudellisesta asemasta ja
ovat usein analyytikkojen, sijoittajien ja muiden tahojen kéyttamia.

Seuraavassa taulukossa esitetdan kayttdkatteen tasmaytys liikevoittoon, liikevoiton ilman liikearvon poistoja tdsmaytys
liikevoittoon seka tilikauden tuloksen ilman liikearvon poistoja tasmayttaminen tilikauden tulokseen:

1.8.2017-31.7.2018
Viafin Service
-konserni

(Tilintarkastamaton) Pro forma, FAS
Liikevoitto 1372
Suunnitelman mukaiset poistot 381
Poistot konserniliikearvosta 568
Kayttokate (EBITDA) 2321
Liikevoitto 1372
Poistot liikearvosta 58
Poistot konserniliikearvosta 568
Liikevoitto ilman liikearvon poistoja (EBITA) 1997
Tilikauden tulos 832
Poistot liikearvosta 58
Poistot konserniliikearvosta 568
Tilikauden tulos ilman liikearvon poistoja 1457
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YHTION TULEVAISUUDENNAKYMAT JA RAHOITUKSELLINEN ASEMA

Seuraava katsaus tulisi lukea yhdessd muualla Esitteessd esitettyjen taloudellisten tietojen kanssa. Tama katsaus
sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy vdistimdttd riskejd ja epdvarmuutta. Katso “Riskitekijat” ja
“Muita tietoja Esitteestd — Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

Tulevaisuudennakymat

Yhtio odottaa palveluidensa kysynndn pysyvén tyydyttavélla tasolla 1.8.2018 alkaneella tilikaudella. Yhtid ei anna
tulosennustetta 1.8.2018 alkaneelta tilikaudelta.

Muualla Esitteessd, mukaan lukien Esitteen kohdassa “Riskitekijat”, on kuvattu tekij6itd, jotka voivat vaikuttaa
heikentavasti Yhtidn tuloksen kehitykseen sekd Yhtion mahdollisuuksiin harjoittaa voitollista liiketoimintaa. On
kuitenkin syyta ottaa huomioon, ettei tdiméa kuvaus ole tyhjentava ja ettd myds muut tekijat voivat vaikuttaa Yhtion
tuloskehitykseen.

Esitteen pédivamaardnd Suomessa on kéynnissé poliittinen tyomarkkinakiista, joka luo epdvarmuutta Yhtion kuluvan
tilikauden nékymiin. Tyomarkkinakiista on johtanut muun muassa ylityokieltoihin ja estdnyt téysipainoisen
liiketoiminnan osassa asiakkaista ja hankkeista. Kéynnissd oleva poliittinen tyémarkkinakiista voi pitkittyessaan tai
lagjentuessaan vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan lyhyelld aikavélilla. Edell& mainitulla tydmarkkinakiistalla
ei kuitenkaan Yhtion ndkemyksen mukaan ole vaikutusta Yhtion keskipitkan aikavélin taloudellisiin tavoitteisiin, vaan
vaikutukset ovat kertaluonteisia ja lyhytkestoisia. Katso myds kohta ”Liiketoiminta — Taloudelliset tavoitteet™.

Téssé Esitteen kohdassa esitetyt arviot perustuvat Yhtion tdmanhetkiseen ndkemykseen Yhtion ja sen olemassa olevien
hankkeiden kehityksesta. Yhtion liiketoiminnalle ovat myds tyypillisid kalenterivuoden sisdiset kausivaihtelut (katso
myos Esitteen kohta “Yhtion liiketoiminta — Yleiskatsaus™). Edelld esitetyt tiedot sisdltdvét tulevaisuutta koskevia
lausumia. Nama lausumat eivat ole tae Yhtion liiketoiminnan, tuloksen ja/tai taloudellisen aseman kehityksesta
tulevaisuudessa, ja Yhtion tulevaisuudessa toteutuvat liiketoiminta, tulos ja taloudellinen asema voivat olennaisesti
poiketa naissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa nimenomaisesti tai epasuorasti esitetyisté tiedoista monien tekijoiden
vuoksi, muun muassa Esitteen kohdassa ”Muita tietoja Esitteestd — Tulevaisuutta koskevat lausumat” ja kohdassa
“Riskitekijat” kuvattujen syiden vuoksi. Sijoittajia kehotetaan suhtautumaan lausumiin varauksin ja ottamaan huomioon
myds markkinatilanteeseen liittyvat epédvarmuustekijat.

Maksuvalmius ja pddomaléhteet
Maksuvalmius

Yhtion térkein rahoitusldhde on liiketoiminnan kassavirta. Yhtiolla ei ole korollista vierasta pddomaa Esitteen
paivamaarand, mutta Yhtid tulee neuvottelemaan korollisen vieraan padoman ehtoisesta rahoituksesta, mikali tama
nahdéan tarpeelliseksi esimerkiksi Yhtion investointien ja mahdollisten yrityskauppojen rahoittamiseksi. Yhtid seuraa
rahoitustarvetta tekemélla sekd Ilyhyen ettd pitkdn aikavalin kassavirtalaskentaa rahoituksen riittdvyyden
varmistamiseksi.

Hankkeissa ja projekteissa Yhtio sopii asiakkaan kanssa niin sanotuista maksuposteista, joilla asiakas tekee maksu-
suorituksia sovittujen tapahtumien ja suoritusten mukaisesti. On tyypillistd, ettd asiakas suorittaa ennakkomaksun
Yhtion antamaa ennakkomaksutakausta vastaan, joita ulkopuolinen rahoituslaitos tarjoaa. VVastaanotettu ennakkomaksu
pienentdd ja keventdd hankkeen tai projektin edellyttdméd kayttdpaddomavaatimusta. Yhtid on tehnyt 31.7.2018
paattyneen tilikauden jalkeen useiden palveluntarjoajien kanssa sopimuksia ennakkomaksutakausten sekd tyo- ja
takuuaikaisten vakuuksien tarjoamiseksi.

Yhtion rahavarat olivat 31.7.2018 yhteensd 596 537 euroa. Viafin Process Piping liittyi osaksi Viafin-konsernin
konsernitililimiittid vuonna 2015. Tamén johdosta Viafin Process Pipingin saldot, joita oli yhteensd 667 854 euroa,
esitetddn taseen eréssd “lyhytaikaiset saamiset — Konsernipankkitili, Viafin Oy”. Nama saldot ovat
konsernitilisopimuksesta johtuen kirjanpidollisesti ja juridisesti saamisia emoyhtié Viafin Oy:ltd. Konsernitilisopimus
on paattynyt 1.10.2018, jolloin kyseisella tililla silla hetkelld olevat varat on maksettu Viafin Process Pipingin omalle
pankkitilille. Yhtion kaikki kassavarat 1.10.2018 olivat loppusaldoltaan yhteenséd 1 045 283 euroa.

Yhtié on antanut myos negative pledge -sitoumuksen, joka rajoittaa merkittavasti kiinnitysten hakemista Yhtion
kiinnityskelpoiseen omaisuuteen, omaisuuden panttauksiin sekd nykyisiin panttauksiin tehtiviin muutoksiin ja kielta
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Yhtion purkamisen. Yhtié on sopinut ehdollisesti rahoittajien kanssa, ettd Yhtid ja sen tytaryhtiét vapautetaan
yrityskiinnityksisté, panttauksista ja negative pledge -sitoumuksista, mikali Listautuminen toteutuu.

Lainat ja rahoitussopimukset

Yhti6ll4 ei Esitteen pdivamaarana ole korollista vierasta pddomaa. Yhtid ja Yhtion tytaryhtiot ovat osa Viafin-konsernin
rahoitussopimusta  Esitteen pdivdmadrand. Yhtid on sopinut ehdollisesti rahoittajien kanssa tallaisista
rahoitussopimuksista vapautumisesta, mikéli Listautuminen toteutuu. Taman jalkeen Yhtid sopii rahoituksesta
tarvittaessa itsendisesti.

Sopimusvastuut ja taseen ulkopuoliset vastuut

Yhtid on tehnyt konttorikoneista yksittaisia leasingsopimuksia, joiden arvoa ja merkitystd voidaan pitaa vahaisena.
Toimitustakauslimiittisopimukset on tehnyt aiemmin Yhtion emoyhtié Viafin Oy. Yhtid on kuitenkin tehnyt 31.7.2018
paattyneen tilikauden jélkeen useiden palveluntarjoajien kanssa omia toimitustakauslimiittisopimuksia. Yhtié antaa
asiakkailleen toimitustakauksia ennakkomaksun takauksina sekd tyo- ja takuuaikaisina vakuuksina osana hankkeita ja
projekteja. Yhtio tai Yhtion tytdryhtiot ovat antaneet tallaisista takauksista palveluntarjoajille vastatakauksen.
Lisdtietoja sopimusvastuista ja taseen ulkopuolisista vastuista on esitetty Esitteen kohdassa ”P&aomarakenne ja
velkaantuneisuus — Annetut vakuudet, sopimusvastuut ja taseen ulkopuoliset vastuut”.

Investoinnit

Tilikaudella 2017-2018 Yhtiod teki investointeja, esimerkiksi liiketoiminta- ja kalustohankintoja sekd aineettomien
oikeuksien hankintoja, yhteensd noin 0,75 miljoonan euron arvosta. Investoinnit sisdltdvat Viafin Installation
-liiketoiminnan hankinnan.

Tilikaudella 2016-2017 Yhtion tytaryhtion Viafin Process Pipingin bruttoinvestoinnit olivat noin 0,3 miljoonaa euroa.
Yhtiolla tai Yhtion muilla tytaryhtioilla ei ollut edeltavall tilikaudella toimintaa.

Yhtiolla ei t&lla hetkellda ole kéaynnissd merkittdvia investointeja, eikd Yhtio ole tehnyt paéatdksia tallaisista
investoinneista.

Kayttopadomaa koskeva lausunto

Yhtion johdon kasityksen mukaan Yhtiolla on riittdvasti kdyttopddomaa kattamaan Yhtion nykyiset tarpeet Esitteen
paivamaarad seuraavien 12 kuukauden ajaksi.

Merkittavat muutokset taloudellisessa asemassa

Yhtion liiketoiminnallisessa tai taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia 31.7.2018 paattyneen
tilikauden jélkeen Esitteen paivamaaraan saakka.
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TOIMIALAKATSAUS

Seuraava katsaus siséltdd markkina- ja toimialatietoja, jotka perustuvat Yhtion johdon ja hallituksen siséisiin arvioihin
sekd kolmansien osapuolten l&hteistd saatuihin tietoihin. Sikali kuin tiedot ovat perdisin kolmansien osapuolten
lahteistd, niiden l&hde on ilmoitettu. Seuraava katsaus siséltdd myods Yhtion markkina-asemaa koskevia arvioita, jotka
eivat ole perdisin julkisista l&hteistd. N&mad arviot perustuvat Yhtion ei-julkisista I&hteistd saamiin tietoihin sekd Yhtion
johdon ja hallituksen kyseisten toimialojen ja markkinoiden tuntemukseen.

Johdanto

Viafin Service on teollisuuden huollon ja kunnossapidon asiantuntija. Yhtio tarjoaa eri teollisuudenaloille huolto- ja
kunnossapitopalveluita alueellisen toimintaverkostonsa avulla, minka ohella Yhtio toteuttaa raataldityja projektitdita
asiakkaidensa vaihteleviin tarpeisiin.

Alueellisen huollon ja kunnossapidon palveluihin kuuluvat muun muassa huolto- ja kunnossapitopalvelut teollisuuden
putkistoissa, hydrauliikassa ja pienputkistoissa, mekaanisissa hitsaustdisséd sekéd laite- ja mekaaniset asennustyot
teollisuuden seisakeissa. Projektitoiminta keskittyy teollisuuden putkistojen asennuksiin, joissa projektien tyypillinen
koko on noin 1-5 miljoonaa euroa. Tulevaisuudessa Viafin Service pyrkii tarjoamaan uuden teknologian
mahdollistamia uusia palveluita huolto- ja kunnossapitopalveluissa. N&itd voi olla esimerkiksi sahko-, automaatio-,
pumppu- ja venttiilihuolloissa sekéd niiden liitdnndisteknologioissa, kuten teollisessa internetissd (10T). Liséksi Yhtio
etsii  mahdollisuuksia hyodyntdd huolto- ja kunnossapitopalveluissa uusia teknologioita, kuten konendkéd,
anturiteknologiaa sek& muita mittaus- ja valvontateknologioita.

Yhtion johdon strategiatyon yhteydessa tekemén analyysin mukaan sen nykyisen palveluvalikoiman arvioitu markkinan
koko Suomessa on noin 300 miljoonaa euroa. Suunnitellun tulevan palveluvalikoiman my6té Yhtion johto arvioi, ettd
sen arvoitu markkinan koko Suomessa voisi kasvaa noin kahteen miljardiin euroon.

Maailmantalouden kehitys

Maailmantalous ja rahoitusmarkkinat ovat kehittyneet viime vuosina verrattain suotuisasti, joskaan kehityksen
jatkumisesta ei ole tayttd varmuutta. Etenkin maailman yleinen poliittinen tilanne on luonut epévarmuutta, joka
heijastuu sekd maailmantalouteen ettd rahoitusmarkkinoihin. Kansainvélisen valuuttarahaston heindkuussa 2018
julkaistun ennusteen perusteella maailmantalous jatkaa vallitsevasta epdvarmuudesta huolimatta kasvuaan tulevina
vuosina. Vuosina 2018 ja 2019 globaalin kasvun ennustetaan olevan 3,9 prosenttia.*

Euroopan unionissa ja euroalueella talouden kasvu ylitti vuonna 2017 ennusteet ja saavutti korkeimman kasvuvauhdin
kymmeneen vuoteen, 2,4 prosenttia. Seuraavina vuosina kasvun odotetaan jatkuvan mutta tasoittuvan hieman. Vuodelle
2018 ennustettu talouden kasvu Euroopan unionissa ja euroalueella on 2,3 prosenttia ja vuodelle 2019 vastaavasti
2,0 prosenttia.?

Yleinen talouskehitys Suomessa

Tilastokeskuksen ennakkotietojen perusteella Suomen bruttokansantuote kasvoi 2,8 prosenttia vuonna 2017, joka
vastasi noin 224 miljardin euron arvonlisdystd. Arvonlisdyksen volyymi kasvoi eniten muun muassa
tehdasteollisuudessa, energia- ja vesihuollossa, teknisessd toiminnassa sekd liike-eldmén palveluissa. Suomen
kansantalouden kysynndn ajureina olivat erityisesti investoinnit, jotka kasvoivat 4,0 prosenttia. N&istd yksityiset
investoinnit kasvoivat 4,6 prosenttia ja julkiset investoinnit 1,8 prosenttia. Erityisesti kone- ja laiteinvestoinnit sek&
rakennusinvestoinnit kasvoivat. Vuoden 2017 aikana Suomen kansantalouden vienti kasvoi 7,5 prosenttia ja tuonti 3,5
prosenttia.®

! Kansainvélinen valuuttarahasto IMF (16.7.2018): World Economic Outlook update. Viitattu: 23.8.2018. Saantitapa:
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2018/07/02/world-economic-outlook-update-july-2018

2 Euroopan komissio (3.5.2018): European Economic Forecast, Spring 2018. Viitattu: 23.8.2018. Saantitapa:
https://ec.europa.eu/info/publications/economy-finance/european-economic-forecast-spring-2018_en

3 Suomen virallinen tilasto (SVT): Kansantalouden tilinpito (verkkojulkaisu). ISSN=1795-8881. 2017. Helsinki: Tilastokeskus.
Viitattu: 23.8.2018. Saantitapa: http://www.stat.fi/til/vtp/2017/vtp_2017_2018-07-12_tie_001_fi.html
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Suomen talouden yleisia indikaattoreita

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BKT:n muutos* 30% 26% -14% -08% -06% 01% 25% 2,8%
Tyottomyysaste (vuosikeskiarvo)® 84% 78% 77% 82% 87% 94% 88% 8,6 %
Kulu_ttajahln%alndeksm keskiméadrdinen 12% 34% 28% 15% 10% -02% 04% 0.7%
vuosimuutos

Korkotaso, 12 kk Euribor (vuosikeskiarvo)’ 1,4% 2,0% 1,1% 0,5% 0,5% 0,2% 0,0% -0,1%

Ldahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki

Suomen Pankin ennusteen perusteella talouskasvun odotetaan jatkuvan laaja-alaisena vuodesta 2018 eteenpdin. Vahva
kansainvélinen kysyntd, parantunut kustannuskilpailukyky, kotitalouksien tulojen kasvu sek& suotuisat rahoitusolot
tukevat Suomen talouden kasvua tulevina vuosina. Tuotannollisten investointien kasvun seurauksena seka padomakanta
ettd kokonaistuottavuus ovat kasvaneet, mikd tukee talouden kasvuedellytyksia tulevina vuosina. Suomen PankKi
ennustaa bruttokansantuotteen kasvavan 2,9 prosenttia vuonna 2018, 2,2 prosenttia vuonna 2019 ja 1,7 prosenttia
vuonna 2020. Samaan aikaan inflaation odotetaan pysyvén vuoteen 2019 asti yhden prosentin tuntumassa, mutta
kiihtyvan hieman vuonna 2020, jolloin sen odotetaan olevan 1,5 prosenttia.®

Teollisuuden huolto- ja kunnossapitomarkkinan kasvu Suomessa

Teollisuuden koneiden ja laitteiden korjaus-, huolto- ja asennuspalvelut ovat kasvaneet liikevaihdoltaan melko tasaisesti
vuodesta 1995 lahtien. Vuodesta 2013 vuoden 2017 loppuun liikevaihdon vuosittainen keskimaardinen kasvu (CAGR)
on ollut noin 4,1 prosenttia.

Teollisuuden liikevaihtokuvaaja (2015=100), koneiden ja laitteiden korjaus, huolto ja asennus
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Lahde: Tilastokeskus®

4 Tilastokeskus: PX-Web-tietokannat, Bruttokansantuote ja -tulo 1975-2017. Viitattu 23.8.2018.  Saantitapa:
http://pxnet2.stat.fi/P X Web/pxweb/fi/StatFin/StatFin__kan__vtp/statfin_vtp_pxt_001.px/?rxid=8faac903-dbfe-4117-adc9-
d01b0c67dbcO

5 Tilastokeskus: PX-Web-tietokannat, Véestd tyémarkkina-aseman, sukupuolen ja idn mukaan. Viitattu 23.8.2018. Saantitapa:
http://pxnet2.stat.fi/P X Web/pxweb/fi/StatFin/StatFin__tym__tyti/statfin_tyti_pxt_001.px/?rxid=abch6538-bdh0-4e39-bcc6-
9f09¢c45763d1

6 Tilastokeskus: PX-Web-tietokannat, Kuluttajahintaindeksin ~ vuosimuutos.  Viitattu 23.8.2018. Saantitapa:
http://pxnet2.stat.fi/P X Web/pxweb/fi/StatFin/StatFin__hin__khi/statfin_khi_pxt_007.px/?rxid=b1838674-081b-44bf-b93a-
aedd45c4b2f6

7 Suomen Pankki: Tilastot. Viitattu: 23.8.2018. Saantitapa:

https://www.suomenpankki.fi/fi/ Tilastot/korot/taulukot2/korot_taulukot/euribor_korot_short_fi/

8 Suomen Pankki (19.6.2018): Suomen talouden ennuste: Suomen talous korkeasuhdanteessa, Euro & Talous 3/2018. Viitattu:
23.8.2018. Saantitapa: https://www.eurojatalous.fi/fi/2018/3/suomen-talous-korkeasuhdanteessa/

® Tilastokeskus: PX-Web-tietokannat, Teollisuuden liikevaihtokuvaaja (2015=100). Viitattu 23.8.2018. Saantitapa:
http://pxnet2.stat.fi/P X Web/pxweb/fi/StatFin/StatFin__teo__tlv/statfin_tlv_pxt_112c.px/table/tableViewLayout2/?rxid=14f8d9cc-
e654-41bf-a4e0-a0b11346¢6¢3
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Kilpailuympéaristo

Yhtio tarjoaa palveluita ja tuotteita suurille teollisuusalan yrityksille ja toimii pé&asdéntoisesti vakiintuneilla
markkinoilla, joilla kilpailutilanne on Yhtion johdon ndkemyksen mukaan varsin vakaa.

Yhtion padtoiminta-alue on Suomi, mutta strategiansa mukaisesti Yhtidé voi toteuttaa projekteja valikoidusti myds
ulkomailla. Kotimaan markkinoilla toimii sekd suuria kansainvalisid huolto- ja kunnossapitoyhtiditd ettd pienié
alueellisia toimijoita. Yhtién johdon ndkemyksen mukaan teollisuuden putkistojen markkina on hajautunut, vaikka
muutama toimija hallitsee suurta osaa markkinasta.

Yhtiobn  nykyisessda  palveluvalikoimassa eli  teollisuuden  putkistojen, hydrauliikan ja  pneumatiikan
kunnossapitopalveluissa sekd putkistojen ja teollisuuden erikoislaitteiden asennuksessa, huollossa ja korjauksessa
mainittavia kooltaan suuria Kilpailijoita ovat muun muassa Caverion Qyj ja Bilfinger SE. Néaiden lisaksi markkinalla
kilpailee useita pienid ja paikallisia toimijoita.

Yhtié suunnittelee strategiansa mukaisesti laajentumista uusiin palveluihin, kuten sdhko-, automaatio-, pumppu- ja
venttiilihuoltoon sek& muihin teollisuuden kunnossapitopalveluihin. Edelld mainituilla aloilla mainittavia kilpailijoita
ovat paikallisten toimijoiden lisaksi muun muassa Caverion Oyj, Bilfinger SE, Insta Automation Oy, Maintpartner Oy,
Quant Finland Oy, Sataservice Oy ja Flowplus Oy.

Kilpailu markkinoilla perustuu moniin tekijoihin, kuten asiakasuskollisuuteen, tuotteiden laatuun ja luotettavuuteen,
tuotevalikoiman  laajuuteen,  tuotesuunnitteluun  ja  innovaatioihin,  tuotantovalmiuksiin, jakelukanaviin,
palvelutarjontaan, toimitusvarmuuteen ja hintaan. Muita Kilpailuun vaikuttavia tekijoitd ovat muun muassa
kilpailijoiden lukuméara kyseessé olevilla markkinoilla, hinnoittelu seké kysynnén ja kapasiteetin tasot.

Keskeiset asiakastoimialat

Tilikausien 2016-2017 ja 2017-2018 keskiarvon mukaan Yhtion liikevaihdosta noin 41 prosenttia tuli sellu- ja
kartonkiteollisuuden, noin 29 prosenttia energiateollisuuden, noin 18 prosenttia kemianteollisuuden ja noin 12
prosenttia muiden teollisuudenalojen asiakkailta.

Vuoden 2018 aikana Suomessa metsateollisuuden kiinteiden investointien arvioidaan olevan noin 470 miljoonaa euroa,
energiahuollon noin 2,5 miljardia euroa ja kemianteollisuuden noin 560 miljoonaa euroa.°

Sellu- ja kartonkiteollisuus

Sellu- ja kartonkiteollisuus on osa metsateollisuutta. Kokonaisuutena metsateollisuus tuo yli 20 prosenttia Suomen
vientituloista, ja silla on merkittava tyollistava vaikutus erityisesti maakunnissa. Massa- ja paperiteollisuus, johon sellu-
ja kartonkiteollisuus osaltaan kuuluvat, kattaa noin kaksi kolmasosaa koko Suomen metsateollisuuden arvosta.

Sellun tuotantomaérat ovat kaantyneet vuoden 2009 jalkeen kasvuun, ja vuodesta 2010 sellun tuotanto on kasvanut
maltillisesti.*? Tuotantoméairien kasvua tukevat myds metsiteollisuuden toimijoiden investoinnit, jotka kasvattivat
Suomen selluntuotantokapasiteettia vuonna 2017 yhteensd 12 prosenttia.’®* Samaan aikaan sellun vientihinnan
positiivisen kehityksen odotetaan jatkuvan vuoden 2019 puolelle.** Markkinoiden kasvun myo6ta laitosten kaytettavyys
ja kéyttévarmuus sekd laaduntuotto ovat Yhtion johdon ndkemyksen mukaan avainasemassa lisaten huollon ja
kunnossapidon tarvetta.

Myds kartongin kysyntd on talla hetkelld vahvaa. Viime vuonna kartongin vienti Suomesta kasvoi lahes yhdeksén
prosenttia, ja hyvan kysynnan seurauksena viennin kasvun odotetaan pysyvan suotuisana myds vuoden 2018 aikana.*®

0 Elinkeinoeldmédn Keskusliitto EK ry (14.6.2018): Investointitiedustelu, kesdkuu 2018. Viitattu: 23.8.2018. Saantitapa:
https://ek.fi/wp-content/uploads/Inv-tiedustelu-kevat-2018.pdf

11 Metsateollisuus ry: Tilastot. Viitattu 23.8.2018. Saantitapa: https://www.metsateollisuus.fi/tilastot/

12 Metsateollisuus  ry  (7.5.2018):  Sellun  tuotanto  neljannesvuosittain.  Viitattu ~ 23.8.2018.  Saantitapa:
https://www.metsateollisuus.fi/tilastot/massa-ja-paperiteollisuus/

Bpellervon  taloustutkimus, PTT  (12.4.2018): Metsdalalla  pyyhkii  hyvin.  Viitattu:  23.8.2018  Saantitapa:
http://www.ptt.fi/ennusteet/metsaala/metsasektori-2018-kevat.html

14 ibid.

15 ibid.
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Vientihinnan kehityksen odotetaan olevan maltillista. Viime vuosien merkittavia investointeja ovat olleet muun muassa
investoinnit Kotkamills-konsernin tehtaaseen seka Stora Enso -konsernin Heinolan tehtaaseen.*®

Energiateollisuus

Suomessa kunnostetaan ja uudistetaan energiantuotantolaitoksia sek& sahko- ja kaukoldampoverkkoja jatkuvasti
toimitusvarmuuden varmistamiseksi.'” Suomen energiantuotannon ominaispiirre on jo pitkadn ollut tuotantopaletin
monipuolisuus niin sahkon kuin lammdnkin tuotannossa. Keskeinen kehityspiirre on ollut fossiilisista polttoaineista
luopuminen, joka on myds osaltaan asettanut vaatimuksia energiatuotannon ja -teollisuuden kehittymiselle ja
monipuolistumiselle.’® Yhtion johdon nakemyksen mukaan Kkivihiilestd luopuminen on aiheuttanut Suomen
energiamarkkinoilla tarpeen luoda monipuolisen infrastruktuurin muun muassa nesteytetyn maakaasun ja biokaasun
hyodyntamiselle.

Investointien aktiviteetti on ollut energiateollisuudessa viime vuosina suotuisa. Esimerkiksi Poriin avattiin vuoden 2016
lopussa Suomen ensimmainen nesteytetyn maakaasun (LNG) terminaali'®, ja Tornioon suunnitellaan avattavan
vastaavanlainen terminaali vuonna 2018%. Rakenteilla on myds Baltic Connector -hanke Viron ja Suomen
maakaasuverkkojen yhdistamiseksi.?* Tyo6- ja elinkeinoministeric myonsi 21.12.2017 yhteensa 9,5 miljoonaa euroa
uusiutuvaan energiaan ja energiatehokkuuteen liittyviin investointeihin.??

Muut Yhtiolle keskeiset asiakastoimialat

Sellu- ja kartonki- sekd energiateollisuuden lisdksi Yhtiolla on asiakkaita myds muilla teollisuudenaloilla, joista
keskeisia ovat kemianteollisuus ja metalliteollisuus. Tilikausien 2016-2017 ja 2017-2018 keskiarvon mukaan Yhtién
liikevaihdosta noin 18 prosenttia tuli kemianteollisuuden, noin 4 prosenttia metalliteollisuuden ja noin 8 prosenttia
muiden teollisuudenalojen asiakkailta.

Kemianteollisuus on yksi Suomen merkittdvimmistd teollisuuden toimialoista, ja sen osuus Suomen teollisuuden
tuotannosta ja tavaraviennistd on noin viidennes. Suomen kemianteollisuuden liikevaihto on noin 20 miljardia euroa, ja
se tyollistdd suoraan, vélillisesti ja tulovaikutusten kautta Idhes 100 000 suomalaista. Kemianteollisuuteen kuuluvat
esimerkiksi 6ljy-, kaasu- ja petrokemian teollisuus, kemian perusteollisuus seké& kemian tuoteteollisuuden eri toimialat,
kuten laédke-, muovi- ja maaliteollisuus. Kemianteollisuuden investoinnit Suomessa ylittivat vuonna 2016 miljardi
euroa, ja vuonna 2017 alan vienti ylitti 11 miljardia euroa.®

Metalliteollisuus on edelleen Suomen teollisuuden suurin osa-alue. Sen toimialoja ovat metallien jalostus,
metallituotteiden, Kkulkuneuvojen ja sédhkolaitteiden valmistus sekd elektroniikkateollisuus. Vuonna 2016
metalliteollisuuden osuus Suomen teollisuustuotannon kokonaisarvosta oli noin 40,8 prosenttia eli noin 31,9 miljardia
euroa.?*

16 ibid.

7 Energiateollisuus: Perustietoa energia-alasta. Viitattu 23.8.2018. Saantitapa: https://energia.fi/perustietoa_energia-alasta

18 ibid.

19 Gasum (12.9.2016): Suomen ensimmainen LNG-terminaali avattiin — mahdollistaa LNG-toimitukset myds kaasuverkoston ulko-
puolelle. Viitattu: 23.8.2018. Saantitapa: https://www.gasum.com/gasum-yrityksena/medialle/uutiset/2016/suomen-ensimmainen-
Ing-terminaali-avattiin/

20 Manga LNG Oy. Viitattu: 23.8.2018. Saantitapa: https://www.torniomangalng.fi/hankkeen-esittely/

2L Tyo6- ja elinkeinoministerié (15.5.2017): Maakaasumarkkinalakiuudistuksen tausta, tavoitteet ja keskeiset ehdotukset. Viitattu:
23.8.2018. Saantitapa: https://www.gasum.com/globalassets/maakaasumarkkinalaki/maakaasumarkkinalakiuudistuksen_tausta.pdf

22 Ty6- ja elinkeinoministerio (21.12.2017): Kuudelle hankkeelle energiatukea yhteensi 9,5 miljoonaa euroa. Viitattu 23.8.2018.
Saantitapa: https://valtioneuvosto.fi/artikkeli/-/asset_publisher/1410877/kuudelle-hankkeelle-innovatiivista-energiatukea-yhteensa-9-
5-miljoonaa-euroa

2 Kemianteollisuus: Tietoa alasta. Viitattu 11.9.2018. Saantitapa: https://www.kemianteollisuus.fi/fi/tietoa-alasta/

2 Tilastokeskus: Vuoden 2016 teollisuustuotannon arvo 78 miljardia euroa. Viitattu 11.9.2018. Saantitapa:
http://www.stat.fi/til/tti/2016/tti_2016_2017-11-23 tie_001_fi.html
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YHTION LIIKETOIMINTA
Y leiskatsaus

Viafin Service Oyj on suomalainen teollisuuden kunnossapitopalveluihin erikoistunut yhti6, joka asentaa, huoltaa,
korjaa ja kunnossapitdd teollisuuden putkistoja ja laitteistoja. Yhtié on ndkemyksenséd mukaan yksi Suomen johtavista
teollisuusputkistojen asentajista. Viafin Service tarjoaa asiakkailleen huolto- ja kunnossapitopalveluita, minka ohella
Yhtio toteuttaa projektitdita asiakkaiden vaihteleviin tarpeisiin. Yhtion pdatoiminta-alue on Suomi, mutta strategiansa
mukaisesti Yhtid voi toteuttaa projekteja valikoidusti my6s ulkomailla. Valitessaan ulkomaisia projekteja Yhtio tekee
kokonaisarvioinnin perustuen projektin kokoon, kohdemaahan, asiakkaaseen, vapaana oleviin omiin resursseihin, tydn
kohteeseen, riskeihin ja katetasoon.

Viafin Service on Viafin Service -konsernin emoyhtié, joka omistaa tytaryhtiét Viafin Process Pipingin ja Viafin
Installationin. Viafin Service -konserniin kuuluu myés Viafin Process Pipingin enemmistdomistama tytaryhtio Viafin
Uusimaa Piping.

Viafin Process Pipingin ja Viafin Uusimaa Pipingin liiketoiminta muodostuu pédasiassa teollisuuden putkistojen
kunnossapidosta, asentamisesta ja huoltamisesta. Viafin Installation keskittyy teollisuudessa kéytettavien raskaiden
mekaanisten laitteistojen asennuksiin, korjaamiseen, seisakkityyppisiin kunnossapitotdihin ja tavanomaisen teollisuuden
mekaaniseen kunnossapitoon.

Viafin Service tarjoaa asiakkailleen huolto- ja kunnossapitopalveluita alueellisten palveluyksikdidensa muodostaman
toimintaverkoston avulla, mink& ohella Yhti6 toteuttaa raataloityja projektitoita asiakkaiden vaihteleviin tarpeisiin.
Yhtiolla on kymmenen palveluyksikkéd kahdeksalla paikkakunnalla eri puolilla Suomea. Yhtiélld on huolto- ja
kunnossapitotoimintaa kaikissa palveluyksikdissaan, ja projektitoiminnan osaaminen on keskitetty Tampereelle.

Yhti6 esivalmistaa tuotteita kaikissa palveluyksikdissadn. Yhtion tuotteita ovat muun muassa Yhtion esivalmistamat ja
asentamat putket ja -putkistot. Yhtion palveluyksikdiden sijainnit ja perustamisvuodet ilmenevat seuraavasta kuvasta:

Keminmaa

Ostettu 2011

[
Tampere Jyviskyla
Perustettu 2014 Perustettu 2018
Kurikka L
Perustettu 2012 _ Jamsa
Perustettu 2009

Pori
Perustettu 2010 QI o— Lappeenranta

o ® P Perustettu 2016
Vantaa

Perustettu 2016 g‘—.

Viafin Servicen ja Viafin Process Pipingin kotipaikka on Kurikka, jossa toimii kaksi eri Viafin Process Pipingin
yksikkod. Viafin Process Piping toimii liséksi Tampereella, Jimséssd, Porissa, Keminmaalla, Lappeenrannassa ja
Jyvéskylassd. Viafin Process Pipingin Eteld-Suomessa toimiva tytaryhtié Viafin Uusimaa Piping toimii Vantaalla.
Viafin Installationin kotipaikka on Kurikka.

Yhtion liikevaihto 31.7.2018 péaattyneeltd tilikaudelta oli noin 31,2 miljoonaa euroa (pro forma), ja sen palveluksessa
tyoskenteli keskiméarin 179 tydntekijad. Viafin Process Piping ja Viafin Installation siirtyivat Viafin Service -konsernin
tytaryhtidiksi 16.7.2018 tehdyssd osakevaihdossa. Yhtion suurimman tytaryhtion Viafin Process Piping -konsernin
tilintarkastettu liikevaihto 31.7.2018 péaattyneeltd tilikaudelta oli 27,7 miljoonaa euroa ja Viafin Installationin
tilintarkastettu liikevaihto 2,6 miljoonaa euroa. Koska nykymuotoinen Viafin Service -konserni muodostui vasta
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16.7.2018, Yhtiolla ei ollut varsinaista liiketoimintaa tilikaudella 14.7.2017-31.7.2018. Yhtitn tilintarkastettu
liikevaihto tilikaudelta 14.7.2017-31.7.2018 on 0 euroa ja liikevoitto -15 tuhatta euroa.

Yhtion asiakkaat toimivat erityisesti sellu-, kartonki-, metalli-, energia- ja kemianteollisuuden alalla.

Yhtion liiketoiminnalle ovat tyypillisid kalenterivuoden siséiset kausivaihtelut. Talvikuukausina Yhtion asiakkaiden
ostokayttaytymisen johdosta Yhtion palveluiden ja tuotteiden kysyntd on tavanomaisesti véhaisemp&d kuin muina
ajankohtina. Vastaavasti asiakkaiden huoltoseisokit ajoittuvat tyypillisesti tietyille kuukausille lisdten Yhtion
palveluiden ja tuotteiden kysyntdd kausiluonteisesti. Asiakaskunnasta riippuen ndma huoltoseisakit ajoittuvat joko
kevat-, kesa- tai syyskuukausille. Markkinakysyntd saattaa heijastua myos yksittaisten tdiden ja hankkeiden
hintatasoon.

Yhtid pyrkii korostamaan liiketoiminnassaan joustavuutta ja yrittdjahenkisyyttd. Toiminnan joustavuutta on haettu
muodostamalla palveluyksikdistd péivittdisessd toiminnassaan itsendisesti toimivia liiketoimintayksikoitd, joiden
organisaatiorakenteet on pyritty pitdimadn mahdollisimman kevyind ja muuntautumiskykyisind. Yrittajahenkisyytta
Yhtié on perinteisesti korostanut muun muassa tarjoamalla Yhtion johdolle ja avainhenkil6ille omistuksellisia
sitouttamisratkaisuja, joilla yrittdjyys Yhtion toiminnassa on viety kdytannon tasolle.

Yhtié myy lahtokohtaisesti palveluita, mutta tarjoaa myds tiettyjd tuotteita osana palveluitaan. Yhtion tuotteita ovat
muun muassa Yhtion esivalmistamat ja asentamat putket ja putkistot, joita Yhti6 tarjoaa huolto- ja
kunnossapitopalveluiden yhteydessa.

Asiakkaiden hankkeilla tarkoitetaan tavanomaisesti sellaisia asiakkaan hankintojen kokonaisuuksia, jotka koostuvat
useista yksikkohintaisista urakoista, tuntihintaisista palveluista sekd mahdollisista laitteistohankinnoista. Projekteilla
taas tarkoitetaan sellaisia suuria hankkeita, joissa rakennetaan joko kokonaan uusia (niin sanottu greenfield-hanke) tai
laajennetaan vanhoja tuotantolaitoksia. Projekteille on tyypillistd, ettd niiden suunnittelu- ja kilpailutusprosessi on
yhtenevainen.

Palvelut ja tuotteet

Seuraavassa kaaviossa on esitetty Yhtion liikevaihdon jakauma huolto- ja kunnossapitoliiketoiminnan ja
projektiliiketoiminnan valilla tilikaudella 2017-2018:

Projektit
25%

Huolto ja kunnossapito
75%

Alueellinen huolto ja kunnossapito

Yhtié harjoittaa péadasiassa teollisuuden putkistojen huoltoa ja kunnossapitoa. Huollon ja kunnossapidon
palveluvalikoimaan kuuluvat muun muassa teollisuuden putkistot, hydrauliikka- ja pienputkistot, mekaaniset hitsaustyot
seka teollisuuden seisakeissa toteutettavat laite- ja mekaaniset asennustydt. Yhtion tilikaudella 2017-2018 markkinoille
tuomiin uusiin palveluihin kuuluvat hydrauliikka- ja pienputkistot seka teollisuuden erikoislaitteiden asennus, huolto ja
korjaus. Huolto- ja kunnossapitopalvelut toteutetaan jatkuvina puitesopimuksina tai yksittaisinad pienprojekteina. Yhtién
tuotteita ovat muun muassa Yhtion esivalmistamat ja asentamat putket ja putkistot.

Yhtion huolto- ja kunnossapitoliiketoiminnan asiakaskunta koostuu pédasiassa suurista eurooppalaisista globaalisti
toimivista yhtioista.
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Projektit

Yhtio harjoittaa teollisuuden putkistojen huollon ja kunnossapidon ohella myds projektiliiketoimintaa.
Projektiliiketoiminta  koostuu  valikoiduista  putkistoasennuksista padasiassa Suomessa. Yhtio  keskittyy
projektiliiketoiminnassaan pieniin ja keskisuuriin (noin 1-5 miljoonan euron) projekteihin, joissa Yhtion johdon
nakemyksen mukaan Kilpailutilanne on suuria projekteja otollisempi ja riskit vahdisempid. Valikoituihin projekteihin
keskittyminen mahdollistaa projektien hallinnan sek& toiminnan tehokkuuden, korkean laadun ja tuloksellisuuden.
Projektiliiketoiminta tukee myds vahvasti Yhtion péaasiallista huolto- ja kunnossapitoliiketoimintaa, silld toteutettujen
projektien ansiosta huoltoa ja kunnossapitoa voidaan jatkaa ja tarjota uudessa kohteessa ja uusille asiakkaille.

Projekteja toteutetaan asiakkaiden investointitarpeisiin valikoidusti sekd uusiin ettd vanhoihin kohteisiin, kuten
teknisesti erittdin vaativiin nesteytetyn maakaasun terminaaleihin (LNG). My®6s projektiliiketoiminta palvelee suuria
kansainvaélisia eri teollisuusalojen toimijoita.

Tulevaisuuden palvelut ja palvelumallit

Tulevaisuudessa Yhtio pyrkii tarjoamaan uuden teknologian mahdollistamia uusia palveluita huolto- ja
kunnossapitopalveluissa. Naita palveluita voi olla esimerkiksi sahkd-, automaatio-, pumppu- ja venttiilihuolloissa seké
niiden liitdnndisteknologioissa, kuten teollisessa internetissd (10T). Lisdksi Yhtio etsii mahdollisuuksia hyodyntaa
néissa palveluissa uusia teknologioita, kuten konendkod, anturiteknologiaa sekd muita mittaus- ja valvontateknologioita.
Palveluvalikoiman laajentaminen on Yhtién kasvustrategian keskitssa ja antaa Yhtidlle mahdollisuuden potentiaalisten
markkinoiden merkittdvadn kasvattamiseen (katso jaljempéna kohta ”Strategia”).

Historia
Liiketoiminnan k&ynnistdminen

Viafin Service Oyj:n taustalla on vuonna 2011 nykymuotonsa saanut Viafin Process Piping Oy. Vuonna 2006 Viafin
Oy tuli West Welding Oy:n omistajaksi, ja vuonna 2008 West Welding Oy:ssd paétettiin panostaa
kunnossapitoliiketoiminnan kehittdmiseen ja muodostaa siitd oma liiketoiminta-alueensa. Kunnossapitoliiketoimintaa
lagjennettiin ensin JAmséaén ja Poriin, kunnes teollisuusputkistoihin keskittyva liiketoimintayksikko yhtiditettiin vuonna
2011.

Orgaanisen kasvun vaihe ja maanlaajuisen palveluverkoston rakentaminen

Viafin Process Pipingin ensimmainen tilikausi itsendisend yhtioné alkoi elokuussa 2011. Saman vuoden syyskuussa
Viafin Process Piping osti putkistojen huoltoa ja kunnossapitoa harjoittavan Kalse Piping Oy:n liiketoiminnan.
Tilikaudella 2011-2012 Viafin Process Piping perusti lisaksi palveluyksikén ja tytaryhtion Ruotsiin vastatakseen
Pohjois-Ruotsin kaivoshankkeiden kysyntaén.

Viafin Process Pipingin kehitykseen vaikutti myds VPP Management Oy:n perustaminen vuonna 2013. VPP
Management Oy tarjoaa mekanismin Viafin Process Pipingin johto- ja avainhenkiliden keskitettyyn omistukselliseen
sitouttamiseen. VPP Management Oy:n rakenne tarjoaa Yhtion johdon ndkemyksen mukaan Kilpailuedun
rekrytointeihin, vie yrittajyyden Yhtion toiminnassa kdytannon tasolle ja sitouttaa aluepaallikoita.

Viafin Process Piping organisoi toimintaansa uudelleen kesalld 2015. Yhtio otti k&ytt6on uusia toimintamalleja ja
prosesseja liiketoiminnan kannattavuuden kehittdmiseksi. Uudelleenorganisoinnin yhteydessé laajempien hankkeiden
osaaminen  keskitettiin erilliseen  projektiyksikkdon, alueyksikdiden voimavarat kohdistettiin  alueellisiin
kunnossapitotdihin ja pienprojekteihin ja panostuksia kunnossapitotoimintaan lisattiin. Hankkeiden valintaa,
tarjouslaskentaa, toteutusta ja hallintaa varten luotiin yhtendiset prosessit, ja tilikaudella 2016-2017 Viafin Process
Pipingin kannattavuus ja projektien hallinta kehittyivat positiivisesti.

Vuosina 2011-2016 Viafin Process Piping laajensi alueellista toimintaverkostoaan merkittévasti avaten uudet
palveluyksikdt Keminmaalle, Kurikkaan, Tampereelle, Vantaalle ja Lappeenrantaan.

Kasvustrategian taytantéonpano: laajentuminen uusiin palveluihin ja niiden tuominen eri palveluyksikdihin
Tilikausi 2017-2018 oli Viafin Process Pipingille merkittdva. Syksylld 2016 perustetun Vantaan palveluyksikon

liiketoiminta yhtiditettiin Viafin Uusimaa Piping -nimiseksi yhtioksi syksylld 2017. Yhtidittdmisen tavoitteena oli
henkildston sitouttaminen ja uusien toimintamallien pilotointi. Tilikauden 2017-2018 aikana Viafin Process Piping
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irtautui Ruotsin liiketoiminnastaan. Kevaalla 2018 Viafin Process Piping myds laajensi liiketoimintaansa muun muassa
hydrauliikkaan ja pienputkistoihin.

Viafin Installation syntyi vuoden 2017 lopulla, kun Viafin West Welding Oy teki pé&atoksen keskittyd
konepajaliiketoimintaansa ja myi pienimuotoisen asennus- ja kunnossapitoliiketoimintansa samana vuonna perustetulle
Viafin Installationille.

Heindkuussa 2018 muodostettiin kunnossapito- ja asennusliiketoimintaan keskittyva Viafin Service Oy -konserni, jonka
tytaryhtidiksi Viafin Installation ja Viafin Process Piping siirtyivat.

Yhtion konsernirakenne

Yhtion liiketoimintaa harjoitetaan sen tytaryhtidissad Viafin Process Pipingissa ja Viafin Installationissa sekd Viafin
Process Pipingin tytaryhtigssa Viafin Uusimaa Pipingissa. Yhtion konsernirakenne on esitetty seuraavassa kaaviossa.

Viafin Service Oyj
100 % ‘ 100%
Viafin Viafin
Installation Oy Process Piping Oy
93%*
Viafin
Uusimaa Piping Oy

*Vé&hemmistdosuus Viafin Uusimaa Pipingista kuuluu Yhtién avainhenkildlle.

Yhtion liikevaihdon kehitys vuosina 2008—2018 on esitetty seuraavassa kaaviossa:

Liikevaihdon kehitys 2008-2018, M€

27,7
26,2
24,4
22,9 24,2
17,7 17,6
Liiketoiminta osana Viafin
West Welding Oy:ta 2,6
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

B Viafin Process Piping -lilketoiminta Viafin Installation -liiketoiminta (8 kk)

Liikevaihto, miljoonaa euroa. Viafin Service -konserni syntyi heinékuussa 2018, kun Viafin Process Piping ja Viafin Installation siirtyivét Viafin
Service Oy:n (nykyisen Viafin Service Oyj:n) omistukseen kaikkien edelld mainittujen emoyhtiond toimineen Viafin Oy:n kanssa tehdyssa
osakevaihdossa. Tilikausien 2012-2017 osalta kaaviossa on esitetty Viafin Process Pipingin tilintarkastettu liikevaihto. Tilikauden 2018 kohdalla on
esitetty Viafin Process Piping -konsernin ja Viafin Installationin tilintarkastetut liikevaihdot.
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Strategia

Yhtié on laajentanut palveluvalikoimaansa jo hydrauliikkaan ja pienputkistoihin, minka lisaksi Yhtio etsii aktiivisesti
potentiaalisia kohteita palveluvalikoimansa laajentamiseksi uusiin palveluihin, kuten sdhké-, automaatio-, pumppu- ja
venttiilihuoltoon sek& muihin teollisuuden kunnossapitopalveluihin. Yhti¢ tavoittelee kilpailuetua uusien digitaalisten
ratkaisujen k&yttdonotolla ja innovoinnilla.

Yhtion tavoitteena on vahvistaa paikallisten palveluyksikoidensd liiketoimintaa ja kilpailukykyé entisestdan. Yhtid
tavoittelee tasaista, koko Suomen ja tarkeimmat teollisuuspaikkakunnat kattavaa palveluverkostoa, ja Yhtion strategiaan
kuuluu laajentuminen Ouluun ja pohjoiseen Keski-Suomeen. Yhtién tavoitteena on Yhtién koko uuden
palveluvalikoiman laajentaminen sen kaikkiin palveluyksikdihin lapi Suomen riippumatta asiakkaan maantieteellisestéa
sijainnista.

Yhtid keskittyy paasaantoisesti kotimaiseen liiketoimintaan, ja ulkomailla toteutettavien hankkeiden kohdalla péatds
tarjoamisesta ja hankkeisiin osallistumisesta tehddin tapauskohtaisesti. Yhtid on pyrkinyt kasvattamaan
kunnossapitoluonteisten ja pienhankkeiksi luokiteltavien toiden osuutta liikevaihdostaan. Yhtion strategisena
tavoitteena on, ettd huolto- ja kunnossapitoliiketoiminnan osuus Yhtion liikevaihdosta on yli 75 prosenttia.

Yhtion tavoitteena on hankkia tuote- ja palveluosaamista muun muassa yritysostoin ja laajentaa osaamistaan muihin
yksikdihin. Kasvustrategiassaan Yhtid luottaa kykyynsé 16ytad Yhtidlle sopivimmat yritysostokohteet sekd kykyynsé
integroida yritysostokohteet osaksi Viafin Service -konsernia. Yhti6élla on mahdollisuus kasvattaa liiketoimintaansa
nykyisilla liiketoiminta-alueillaan, ja uusien palveluiden avulla Yhtid pystyy laajentumaan merkittdvasti yha
suuremmille markkinoille. Yhtion johdon strategiatydon yhteydessa tekemén analyysin mukaan sen nykyisen
palveluvalikoiman arvioitu markkinan koko Suomessa on noin 300 miljoonaa euroa. Suunnitellun tulevan
palveluvalikoiman myo6ta Yhtion johto arvioi, ettd sen arvoitu markkinan koko Suomessa voisi kasvaa noin kahteen
miljardiin euroon.

Arvot
Oikeudenmukaisuus

Yhtié toimii kaikissa tilanteissa yleisten eettisten vaatimusten ja arvojen mukaisesti ja on sitoutunut saavuttamaan
liiketoiminnalliset padmé&aransa sekd Yhtion etté asiakkaidensa mainetta ja omaisuutta vaalien.

Yrittajyys

Yhtié kannustaa jatkuvasti organisaationsa jasenia etsimdan parhaita toimintatapoja ja -periaatteita sekd esittdmaan
uusia ideoita. Rohkeus toimia nakyy avoimena vuorovaikutuksena myds suhteessa asiakkaisiin ja
yhteystyékumppaneihin.

Laadukkuus

Yhtio ja sen tydntekijat ovat sitoutuneet toimittamaan aina parasta mahdollista laatua alkaen organisaation siséisesté
toiminnasta aina asiakkaalle paatyviin palveluihin ja tuotteisiin saakka.

Viafin Process Piping -konsernilla on kaytdssddn seuraavat auditoidut laadunhallintasertifikaatit ja -jérjestelmat:
laadunhallinta- (1SO 9001), ymparisto- (ISO 14001), tytterveys- ja turvallisuusjérjestelmat (OHSAS 18001) seka
hitsauksen laatujarjestelmd (ISO 3834-2) ja terdsrakenteiden asentamisen tuotesertifikaatti (1ISO 1090-2-FI).
Vastuullisuus

Yhtiolle tasa-arvo sekd kaikkien yhdenvertainen kohtelu on ehdoton l&htokohta. Lis&ksi Yhtio pyrkii toimimaan

kestavan kehityksen periaatteita noudattaen, vahentdméan ympadristohaittoja ja toimimaan energiatehokkaasti myds
tulevat sukupolvet huomioon ottaen.
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Taloudelliset tavoitteet
Viafin Service tavoittelee merkittavaa kasvua

Yhtion tavoitteena on saavuttaa 100 miljoonan euron liikevaihto vuoteen 2022 mennessa. Kasvu on tarkoitus saavuttaa
orgaanisen kasvun ja yritysostojen kautta.

Tavoitteena on séilyttad vahva kannattavuus

Yhtidn tavoitteena on keskipitkalla aikavélilla yllapitaa keskimaarin noin 5-7 prosentin liikevoittomarginaali oikaistuna
liikearvon poistoilla (EBITA).

Keskeiset vahvuudet
Yhtid uskoo, ettd sen keskeisia vahvuuksia ovat muun muassa seuraavat:

Vahvat naytot kannattavasta kasvusta ja tasaisesta kassavirrasta. Yhtié on historiansa aikana osoittanut kykenevansa
kasvuun ja tasaisen kassavirran tuottamiseen.*

Joustava liiketoimintamalli, joka mahdollistaa laajentumisen wuusiin palvelualueisiin. Yhtién joustava ja
yrittdjahenkinen liiketoimintamalli on mahdollistanut Yhtion palveluvalikoiman kasvattamisen tuloksentekokykyé
heikentdmaétta.

Velaton tase, joka luo hyvéat edellytykset yritysostoille. Yhtion hyvéa taloudellinen asema mahdollistaa kasvamisen myos
yritysostojen kautta.

Laaja ja hajautunut asiakaskunta, joka luo kasvumahdollisuuksia ja madaltaa liiketoiminnan riskeja. Yhtion
asiakaskunta on laaja ja ulottuu koko Suomeen. Toiminnan alueellinen tasaisuus tuo varmuutta ja tasaisuutta
liiketoimintaan ja mahdollistaa kasvun uusien palveluiden kautta jo olemassa olevien palveluyksikdiden toiminnassa.

Sitoutuneet avainhenkilot ja omistajat — sijoittavat lisé&d Osakeannissa. Yhtion avainhenkilot ja omistajat eivat myy
osakkeitaan Osakeannissa. Yhtion avainhenkil6t ja omistajat uskovat vahvasti Yhtioon ja sen kehitykseen ja sijoittavat
Osakeannissa Yhtioon liséé (katso merkintasitoumuksista Esitteen kohta ”Osakeannin ehdot — Yhtion ennen Osakeantia
vastaanottamat sitoumukset merkité Antiosakkeita™).

*Perustuen Viafin Servicen tytaryhtion Viafin Process Pipingin toimintahistoriaan.
Asiakkaat

Yhti6 palvelee erityisesti sellu-, kartonki-, metalli-, energia- ja kemianteollisuuden asiakkaita. Seuraavassa kaaviossa on
esitetty liikevaihdon jakauma teollisuudenaloittain tilikausien 2016-2017 (Viafin Process Piping) ja 2017-2018 (Viafin
Service -konserniyhtiét) keskiarvon mukaan:

Metalli
4%

Muu

Kemia

Sellu ja
18%

kartonki
41 %

Energia
29%
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Seuraavassa kaaviossa on esitetty Yhtion liikevaihdon jakauma tilikaudella 2017-2018 suurimpien asiakkaiden
mukaan. Projektit (noin 25 prosenttia liikevaihdosta) koostuvat vuosittain noin kymmenesté eri projektista.

Muut 16 % Projektit
25%

Huolto- ja kunnossapitoliiketoiminnan 10 suurinta asiakasta

Henkilosto ja organisaatiorakenne

Tilikaudella 2017-2018 Viafin Service -konsernin palveluksessa tydskenteli keskiméarin 179 henkiléd. Tilikaudella
2016-2017 Viafin Process Piping -konsernin palveluksessa tydskenteli 156 henkil6d, joista viisi henkil6d tydskenteli
Viafin Process Piping AB -tytaryhtidssd. Yhtion organisaatiokaavio on esitetty alla.

Viafin Service Oyj

Tuomas Tuomela ‘ ‘ Patrik Himala
Toimitusjohtaja J ‘ Talousjohtaja

Viafin Installation Oy Viafin Process Piping Oy

l

Pekka Luhtala Tuomas Tuomela
Toimitusjohtaja Toimitusjohtaja
N
Heikki Hirsimaki
Varatoimitusjohtaja Hankinta Talous Laatu ja hitsaus Tekninenjohtaja
J
~
Erikoisprojektit Kurikka, asennus || Kurikka, konepaja Jamsa Keminmaa Lappeenranta Lounais-Suomi Uusimaa Pienputkistot
J
— Projektit — Alueellinen huolto ja kunnossapito

Immateriaalioikeudet

Yhtiolla ei ole merkittdvid immateriaalioikeuksia. Viafin Service -konserniin kuuluvilla yhtiéilla on sopimukseen
perustuva ensisijainen oikeus Viafin-nimeen ja tavaramerkkiin. Sopimuksen perusteella Viafin Service -konsernilla on
Listautumisesta alkaen puolentoista vuoden ajan oikeus vaatia Viafin-nimi ja vakiintunut tavaramerkki yksinoikeudella
itselleen ilmoittamalla asiasta Viafin Oy:lle ja sitoutumalla itse sen kéayttdon liiketoiminnassaan. Télloin Viafin Oy
tytaryhtidineen luopuu Viafin-nimen ja tavaramerkin kaytostd. Mikali Yhtid ei kuitenkaan tee ilmoitusta ja vaadi
Viafin-nimed ja tavaramerkkid itselleen puolentoista vuoden kuluessa, se menettdd oikeutensa kayttad Viafin-nimed ja
tavaramerkkia.

Tutkimus ja tuotekehitys
Viafin Service -konserni toteuttaa kehitysprojekteja uusien liiketoimintojen kehittdamiseksi sekda tuotannon

kilpailukyvyn  varmistamiseksi.  Viafin ~ Service -konsernin  painopiste on alueellisissa  huolto- ja
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kunnossapitotoiminnoissa seké pienemmassa maérin projektiliiketoiminnassa. Lisaksi Viafin Service -konserni kehittaa
toimitusprojektien yhteydessa jatkuvasti muun muassa projektien johtamista, tuotantotapoja ja teknisid ratkaisuja.

Yhtiolla on hallussaan suuri maara hyvéksyttyja hitsausmenetelmékokeita. Standardien mukaisten ja hyvéksyttyjen
hitsausmenetelmékokeiden avulla Yhtié voi varmistua erilaisten hitsattavien materiaalien ja ty6tapojen
asianmukaisuudesta ja suorittaa menetelmékokeiden mukaisia hitsaustditd hyvéksytysti liiketoiminnassaan. Yhtio
kehittdd ja péivittdd hitsausmenetelmékokeitaan jatkuvasti, ja silld on valmius yllapitaa erilaisia hitsaustoitd osana
huolto-, kunnossapito- ja projektiliiketoimintaansa.

Ydinliiketoimintaan kuulumattomat sopimukset

Yhtid on osapuolena Viafin Process Pipingin avainhenkildiden omistukselliseen sitouttamiseen tarkoitetussa VPP
Management Oy:td koskevassa osakassopimuksessa, joka on tehty alun perin 8.3.2013 ja jonka osapuoleksi Yhtié on
liittynyt 21.8.2018 tehdylla kyseisen osakassopimuksen muutossopimuksella. Yhtion roolina on hallinnoida VPP
Management Oy:t4 koskevaa osakassopimusta. Osakassopimuksessa on sovittu muun muassa suunnitelmasta, jonka
mukaisesti VPP Management Oy:n omistamat Yhtion osakkeet jaetaan lahivuosina VPP Management Oy:n
osakkeenomistajille ndiden VPP Management Oy:ssd olevan osakeomistuksen suhteessa, mink& jalkeen VPP
Management Oy puretaan. VPP Management Oy:n osakkeenomistajiin kuuluu myds Yhtion johtohenkilitd (katso
johtoryhmén omistuksista VPP Management Oy:sséd Esitteen kohta Hallitus, johto ja tilintarkastajat — Hallituksen ja
johdon omistukset”). Tilanteessa, jossa VPP Management Oy:n omistamat Yhtién osakkeet jaettaisiin VPP
Management Oy:n osakkeenomistajille ndiden VPP Management Oy:ssd olevan osakeomistuksen suhteessa, VPP
Management Oy:n osakkeita omistavat Yhtion johtoryhmaan kuuluvat henkil6t olisivat oikeutettuja laskennallisesti
16:een Yhtion osakkeeseen (pyoristetty alaspdin kokonaisiin osakkeisiin ja laskettu Esitteen paivamaaran
omistustilanteen perusteella) jokaista omistamaansa VPP Management Oy:n osaketta kohden. Se, moneenko Yhtitn
osakkeeseen VPP Management Oy:n osakkeita omistavat Yhtion johtoryhméan kuuluvat henkildt ovat oikeutettuja
kutakin omistamaansa VPP Management Oy:n osaketta kohden, on riippuvainen VPP Management Oy:n osakkeiden
lukumaérastd ja VPP Management Oy:n omistamien Yhtion osakkeiden lukumaarastd. Osakassopimuksen mukaan
osakkeenomistajina olevat avainhenkilt, mukaan lukien Yhtion johtoryhmé&&n kuuluvat henkil6t, ovat tyo- tai
toimisuhteensa péattyesséd velvollisia Yhtion niin vaatiessa luovuttamaan omistamansa VPP Management Oy:n
osakkeet Yhtidlle tai sen madrddmalle. Téllaisessa tapauksessa VPP Management Oy:n osakkeista kyseiselle
avainhenkil6lle maksettava hinta on riippuvainen henkildn tyd- tai toimisuhteen paattymisen tavasta ja perusteesta. VPP
Management Oy:t4 koskevan osakassopimuksen osapuolten tarkoituksena on ollut, ettd Yhtié ei VPP Management
Oy:n jakaessa varojaan tai VPP Management Oy:td purettaessa voi saada haltuunsa omia osakkeitaan, vaan ettd VPP
Management Oy myy Yhti6lle allokoidut Yhtion osakkeet ja jakaa Yhtiolle kuuluvan osuuden Yhti6lle rahana.

Edella esitettyd sopimusta lukuun ottamatta Yhtiolla ei ole merkittavié ydinliiketoimintaan kuulumattomia sopimuksia.
Merkittavat osakeomistukset

Viafin Service Oyj toimii Viafin Service -konsernin emoyhtidné. Viafin Service -konsernin rakenne on esitetty Esitteen
kohdassa Yhtion liiketoiminta — Yhtion konsernirakenne”.

Oikeudenkéynnit

Yhtion tytaryhtiolla Viafin Process Pipingilla on vireilld oikeusprosessi, jossa alihankkija vaatii Viafin Process Pipingia
suorittamaan perusteiltaan epdselvid, vuonna 2016 alkaneen biotuotetehdashankkeen telinetdihin liittyvid laskuja
yhteensd 272 824,34 euroa ilman arvonlisdveroa (24 prosenttia). Viafin Process Piping on kiistanyt vaateet ja tehnyt
kyseistd oikeudenkdyntid varten asianmukaisia taloudellisia varauksia, ja Yhtion arvion mukaan Kkiistasta ei ole
odotettavissa tulosvaikutteista tappiota. Etela-Pohjanmaan kérdjéoikeus on antanut asiassa 26.10.2018 ratkaisun, jonka
mukaisesti Viafin Process Piping méératddn maksamaan alihankkijalleen 81 617,26 euroa ilman arvonliséveroa (24
prosenttia) sekd korkoina Esitteen paivamaaraan saakka 13 840,48 euroa. Ratkaisu ei ole lainvoimainen.

Viafin Process Piping on tehnyt joulukuussa 2017 sovinnon toisen alihankkijansa kanssa vuonna 2014 alkaneen
hankkeen loppuselvitysta koskeneessa Kiistassa. Asian kasittely on paattynyt.

Edelld todettua lukuun ottamatta Yhti6 ei ole Esitteen paivamaarad edeltdvan 12 kuukauden aikana ollut osallisena
sellaisessa hallintomenettelyssd, oikeudenkaynnissd tai valimiesmenettelyssg, jolla voi olla tai jolla on ollut merkittava
vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen, eikd Yhtid ole tietoinen téllaisen menettelyn alkamisen
uhasta.
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Vakuutukset
Yhtion johto katsoo, ettd Yhtidlla on toimialaansa ndhden riittdva vakuutusturva.
Y mpéristévastuu

Yhtid noudattaa voimassaolevaa ymparistolainsaddént6d kokonaisvaltaisesti. Yhtid on sitoutunut toimimaan
vastuullisesti kestavalla tavalla huomioiden toimintansa kaikki ympéristondkokohdat. Yhtid pyrkii 16ytdméan
teknologisia ratkaisuja, jotka véhentdvat ympdriston pilaantumista tai ennaltaehkdisevét haitallisen jatteen
muodostumista. Yhtié on my6s sitoutunut jatkuvaan energian, raaka-aineiden, toimitilojen ja muiden resurssien kaytoén
optimoimiseen maksimoiden lopputuloksen laadukkuuden ja tarkoituksenmukaisuuden ymparistdd ja sen asukkaita
kunnioittaen.
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HALLITUS, JOHTO JA TILINTARKASTAJAT
Yleista

Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti vastuu Yhtion valvonnasta ja hallinnosta on jaettu
yhtiokokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Osakkeenomistajat osallistuvat Yhtion valvontaan ja hallintoon
yhtiokokouksissa tehtyjen paatoksien kautta. Yleensa hallitus kutsuu yhtiokokoukset koolle. T&mén liséksi yhtiokokous
on pidettavd, mikali Yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat vahintdin yhtd kymmenesosaa kaikista
Yhtion liikkeeseen lasketuista osakkeista, kirjallisesti vaativat yhtickokouksen koollekutsumista.

Hallituksen jasenten tydosoite on Tekniikantie 12, 02150 Espoo ja toimitusjohtajan ja johtoryhmén osoite on Vérkkitie
13, 61300 Kurikka.

Hallitus ja johto

Hallitus

Hallituksella on yleinen vastuu Yhtién hallinnosta ja Yhtion toiminnan asianmukaisesta jarjestdmisestd. Hallitus ohjaa
ja valvoo Yhtion toimivaa johtoa, nimittdd ja erottaa toimitusjohtajan sek& hyvaksyy merkittdvat Yhtion strategiaa,
investointeja, organisaatiota, johdon palkitsemisjarjestelmaa ja rahoitusta koskevat paatdkset. Toimitusjohtaja vastaa
Yhtion strategian toteuttamisesta ja Yhtion juoksevien asioiden hoitamisesta hallituksen antamien ohjeiden ja
madraysten mukaisesti.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan hallituksessa on kolmesta kahdeksaan jasentd, joiden toimikausi jatkuu toistaiseksi.

Alla olevassa taulukossa on esitetty hallituksen jasenet Esitteen paivdmaarana.

Nimi Syntyméavuosi Asema Vuosi, jolloin nimitetty
hallitukseen

Marko Sipola 1973 Hallituksen puheenjohtaja 2017

Sixten Hjort 1955 Hallituksen jésen 2018

Jouko Ketola 1945 Hallituksen jésen 2018

Heikki Pesu 1967 Hallituksen jésen 2018

Tapani Potka 1957 Hallituksen jésen 2018

Marko Sipola on toiminut Yhtion hallituksen puheenjohtajana ja hallituksen jédsenend vuodesta 2017 sekd Viafin Oy:n
toimitusjohtajana ja Viafin Oy:n eri tytaryhtididen hallitusten puheenjohtajana vuodesta 2008. Han on aikaisemmin
toiminut johtotehtdvissd Componenta Oyj:ssa vuosina 2006-2008, kehitysjohtajana MSK Group Oy:sséd ja
toimitusjohtajana sen tytaryhtidissd Junkkari Oy:ssd ja Juncar Oy:ssé vuosina 2002-2006. Sipola on koulutukseltaan
diplomi-insin6dri ja kauppatieteiden maisteri.

Sixten Hjort on toiminut Yhtidn hallituksen jasenend vuodesta 2018. Han on toiminut myds Fixcel Group Oy:n
hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2015, Ota-Tuote Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2000 ja Silexium
Oy:n hallituksen jasenena vuodesta 2007. Liséksi h&n on toiminut Tokmanni Group Qyj:n varatoimitusjohtajana
vuosina 20092017, talous- ja hallintojohtajana vuosina 2005-2017, Silexium Oy:n toimitusjohtajana vuodesta 2007,
Vogue Group Oy:n talousjohtajana vuosina 1998-2005 sek& ollut osakkaana ja KHT-tilintarkastajana Ernst & Young
Oy:ssé vuosina 1979-1998. Hjort on koulutukseltaan ekonomi.

Jouko Ketola on toiminut Yhtion hallituksen jasenend vuodesta 2018. Han on toiminut myds Viafin Oy:n hallituksen
jasenend vuodesta 2008 vuoteen 2017, MSK Group Oy:ssé ja sen tytaryhtidssa hallituksen jasenend vuosina 2003-2017
sekd Are Oy:ssd hallituksen jasenend 2002-2017. Lis&ksi h@n on toiminut konsernijohtajana MSK Group Oy:ssé
vuosina 2001-2004 seké toimitusjohtajana YIT Installaatiot Oy:ssa (nyk. Caverion Qyj) vuosina 1986-2001. Ketola on
koulutukseltaan diplomi-insinddri ja arvonimeltadn teollisuusneuvos.

Heikki Pesu on toiminut Yhtion hallituksen jasenend vuodesta 2018. H&n on toiminut myds Viafin Oy:n hallituksen
jasenend vuodesta 2017 lokakuuhun 2018. Pesu on toiminut myds Are Oy:n tytéryhtididen Airmec Oy:n ja Are Lining
Oy:n hallitusten puheenjohtajana vuosina 2011-2015. Lisaksi han on ollut toimitusjohtajana Are Oy:ssé vuodesta 2011,
aluejohtajana Lemminkainen Talotekniikka Oy:ssé vuosina 20102011 seké eri johtotehtavissé ja projekti-insindorina
Tekmanni Oy:ssd ja Tekmanni Uusimaa Oy:ssd vuosina 1996-2010. Pesu on toiminut myos Keskindinen
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Tyobelakevakuutusyhtié Elon hallintoneuvoston jasenend vuodesta 2017. Pesu on koulutukseltaan LVI-insindori ja
diplomi-insingori.

Tapani Potka on toiminut Yhtion hallituksen j&senen& vuodesta 2018. Hén on toiminut myés Viafin Oy:n hallituksen
jasenend vuodesta 2015 ja puheenjohtajana vuodesta 2016 lokakuuhun 2018. Liséksi h&n on ollut teknisend johtajana
Atria Suomi Oy:ssd vuodesta 2000 ja toimitusjohtajana Atria-Tekniikka Oy:ssé vuodesta 2003 sekd A-Logistiikka
Oy:ssd vuodesta 2011. Potka kuuluu myds Atria Suomi Oy:n johtoryhmé&én. Potka on koulutukseltaan diplomi-
insindori.

Johto

Yhtion johtoryhmaén kuuluvat Esitteen paivamaarana seuraavat henkildt:

Nimi Syntymévuosi Asema

Tuomas Tuomela 1972 Toimitusjohtaja

Heikki Hirsimaki 1959 Viafin Process Pipingin
varatoimitusjohtaja

Patrik Haméala 1987 Talousjohtaja

Pekka Luhtala 1958 Viafin Installationin toimitusjohtaja

Tuomas Tuomela on toiminut Yhtién toimitusjohtajana ja johtoryhmén jasenend vuodesta 2018. Aikaisemmin Tuomela
on ollut muun muassa Viafin Process Pipingin toimitusjohtaja vuodesta 2016 ja Outotec Oyj:ssa eri johtotehtdvissa
vuosina 2012-2016. Tuomela on koulutukseltaan automaatioinsindori.

Heikki Hirsimadki on toiminut Yhtién johtoryhmén j&senend vuodesta 2018 ja Viafin Process Pipingin
varatoimitusjohtajana vuodesta 2015. Aikaisemmin Hirsiméki on toiminut muun muassa Viafin Process Pipingin
toimitusjohtajana vuosina 2011-2015. Hirsiméki on koulutukseltaan koneinsindri.

Patrik Hamala on toiminut Yhtion talousjohtajana ja Yhtion johtoryhman jésenend vuodesta 2018. Aikaisemmin
H&mala on ollut muun muassa Viafin Process Pipingin Business Controllerina vuodesta 2016 ja Gardner Denver Oy:ssa
Financial Analystind vuosina 2014-2016. Hdméla on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri.

Pekka Luhtala on toiminut Yhtion johtoryhmén jasenend vuodesta 2018 ja Viafin Installationin toimitusjohtajana
vuodesta 2017. Aikaisemmin Luhtala on ollut muun muassa Viafin West Welding Oy:n toimitusjohtajana vuosina
2007-2009 ja 2016-2017 ja hallituksen jasenend vuodesta 2015 lokakuuhun 2018 seka Viafin Process Pipingin
hallituksen jasenend vuosina 2015-2017 ja hallituksen puheenjohtajana vuonna 2016. Luhtala on koulutukseltaan LVI-
teknikko.

Corporate Governance

Yhtié noudattaa hallintonsa jarjestamisessa Osakeyhtitlakia ja First Northin S&ant6ja (katso myos edella kohta ”—
Yleistd”). Koska Yhtion osakkeita ei listata Helsingin Porssin porssilistalle, Yhtid ei ole velvollinen noudattamaan
Suomen listayhtididen hallinnointikoodi (Corporate Governance) -suositusta. Suomen listayhtididen hallinnointikoodin
noudattamisen ei ole nahty Yhtion johdon arvion mukaan olevan tdssa vaiheessa Yhtién kokoon ja liiketoiminnan
laajuuteen nadhden perusteltua. Yhtié pyrkii kuitenkin omassa toiminnassaan hallinnointikoodin mukaisiin
toimintatapoihin Yhtién kokoon sovitettuna.

Eraita tietoja hallituksen ja johdon jasenista
Esitteen paivamaarana hallituksen tai johdon jasenet taikka toimitusjohtaja eivét ole viiden viime vuoden aikana:

e saaneet tuomioita petosrikoksista tai -rikkomuksista,

e toimineet johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenend tai kuuluneet johtoon
sellaisessa yhtiossa, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen, taikka olleet osallisena
téllaisen yhtion pesénhoitoon, tai

e olleet oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajérjestot) syytteen tai seuraamuksen
kohteena tai saaneet tuomioistuimelta tuomiota kelpaamattomuudesta toimimaan minkaan yhtién hallinto-,
johto- tai valvontaelimissa tai hoitamaan mink&én yhtion liiketoimintaa.
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Eturistiriidat

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on séddetty Osakeyhtitlaissa. Osakeyhtitlain 6 luvun 4 §:n
mukaan hallituksen jasen ei saa osallistua hanen ja yhtion vélistd sopimusta koskevan asian késittelyyn. Hén ei
my0dskaan saa ottaa osaa yhtion ja kolmannen henkilén valista sopimusta koskevan asian késittelyyn, mikéli hanell& on
siitd odotettavissa olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edell& mainittua s&anndsta on
vastaavasti sovellettava muuhun oikeustoimeen sekd oikeudenkédyntiin ja muuhun puhevallan kéyttdmiseen.
Toimitusjohtajaan sovelletaan samoja sa&nnoksié.

Yhtion hallituksen puheenjohtaja on my6s Yhtion suurimman osakkeenomistajan Viafin Oy:n toimitusjohtaja. Lisaksi
tietyt Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jasenet (katso Esitteen kohta ”— Hallituksen ja johdon omistukset™) ovat Yhtion
suurimman osakkeenomistajan Viafin Oy:n osakkenomistajia. Yhtié huolehtii, ettd kaikessa sen paatdksenteossa
huomioidaan Osakeyhtidlain ja muun soveltuvan saantelyn asettamat vaatimukset.

YII& olevan liséksi hallituksen ja johtoryhman jasenilla ei ole Yhtion suhteen eturistiriitoja, jotka johtuisivat heidén
henkilokohtaisesta omistuksestaan eivétkd hallituksen ja johtoryhmén jé&senet harjoita kilpailevaa liiketoimintaa tai
osallistu hallitustoimintaan Kilpailevaa liiketoimintaa harjoittavassa yhtidssa. Hallituksen tai johtoryhmén jasenet eivat
omista osuuksia Yhtion asiakasyrityksistd, eiké hallituksen tai johtoryhman jésenten valilla ole perhesuhteita.

Osakkeiden luovutusrajoituksista katso Esitteen kohta ”Osakeannin ehdot — Luovutusrajoitukset (lock-up)”.
Hallituksen ja johdon palkkiot

Osakeyhtidlain  mukaisesti Yhtion hallituksen jasenille maksettavista palkkioista paattavat osakkeenomistajat
varsinaisessa yhtiokokouksessa.

Vuonna 2018 Yhtion hallituksen puheenjohtajalle maksetaan palkkiota 2 500 euroa kuukaudessa. Hallituksen
varsinaisille jasenille maksetaan 1 500 euroa kuukaudessa. Lisdksi hallituksen puheenjohtajalle ja hallituksen jasenille
korvataan kohtuulliset matkakulut osallistumisesta kokouksiin.

Tilikaudella 2017-2018 Yhtién toimitusjohtajan Tuomas Tuomelan suoriteperusteiset palkat ja palkkiot olivat noin
121 tuhatta euroa. Tilikaudella 2017-2018 Yhtion johdon (Yhtion talousjohtajan, Viafin Process Pipingin
varatoimitusjohtajan ja Viafin Installationin toimitusjohtajan) palkat ja palkkiot luontoisetuineen olivat yhteensé noin
271 tuhatta euroa. Tilikaudella 2016-2017 Yhtion toimitusjohtajan Tuomas Tuomelan suoriteperusteiset palkat ja
palkkiot (18.11.2016 alkaen) olivat noin 78 tuhatta euroa. Tilikaudella 2016—-2017 Yhtién johdon (Yhtidn talousjohtajan
1.12.2016 alkaen ja Viafin Process Pipingin varatoimitusjohtajan) palkat ja palkkiot luontoisetuineen olivat yhteensé
noin 148 tuhatta euroa. Tilikaudella 2018 Esitteen paivamaarddn mennessa Yhtion toimitusjohtajan palkat ja palkkiot
olivat noin 28 tuhatta euroa ja Yhtion johdon palkat ja palkkiot yhteensa noin 51 tuhatta euroa.

Toimitusjohtajan ja Yhtion johdon jasenten elékeikd méaaraytyy kulloinkin voimassa olevan tydeldkelain mukaan.
Toimitusjohtajan ja Yhtién johdon tyésopimuksissa ei ole sovittu tydsuhteen paattymisesté johtuvista etuuksista.

Hallituksen ja johdon omistukset

Yhtion hallituksen jasenilla ja johdolla ei ole suoraa osakeomistusta Yhtidssa. Yhtion suurimmat ja ainoat
osakkeenomistajat ennen Osakeantia ovat Viafin Oy (omistusosuus ennen Osakeantia 95,03 prosenttia) ja VPP
Management Oy (omistusosuus ennen Osakeantia 4,97 prosenttia).

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion hallituksen jasenten ja johdon omistukset Viafin Oy:ssé ja VPP Management
Oy:sséd suoraan ja madrdysvaltayhteis6jen kautta sekd edelld mainituista omistuksista muodostuva vélillinen
omistusosuus Yhtidssd ennen Osakeantia. Laskennallinen vélillinen omistusosuus Yhtiossd ennen Osakeantia on
laskettu kertomalla kunkin osakkeenomistajan &aniosuus Viafin Oy:ssd 95,03 prosentilla sekd vastaavasti daniosuus
VPP Management Oy:ssa 4,97 prosentilla.

82



Omistus Viafin Oy:ssa Omistus i Vélil!ingn omis_tuso_s_uus
’ VPP Management Oy:ssa Viafin Servicessa
Osake- - Osake- P - .
Osakkeenomistaia omistus Adaniosuus omistus Adaniosuus Vilillinen omlstu_sosuus ennen
J (%) (%) Osakeantia (%)
(kpl) (kpl)
Johtoryhma
Tuomas Tuomela 0 0 1 0002 15,2 0,8
Heikki Hirsimaki 50 000 5,0 0 0 4,8
Patrik Hamala 0 0 6002 9,1 0,5
Pekka Luhtala 139 100 14,0 0 0 13,3
Hallitus
Marko Sipola! 180 820 18,2 0 0 17,3
Sixten Hjort 0 0 0 0 0
Jouko Ketola 0 0 0 0 0
Heikki Pesu 6 293 0,6 0 0 0,6
Tapani Potka 8 500 0,9 0 0 0,8
Viitteet:

1) Omistus madrdysvaltayhteisd Skill[House Oy:n kautta. Skill[House Oy on suomalainen osakeyhtid, joka on Viafin Servicen
hallituksen puheenjohtajan Marko Sipolan tdysin omistama.

2) Tilanteessa, jossa VPP Management Oy:n omistamat Yhtion osakkeet jaettaisiin VPP Management Oy:n
osakkeenomistajille, VPP Management Oy:n osakkeita omistavat Yhtidn johtoryhmaan kuuluvat henkil6t olisivat
oikeutettuja laskennallisesti 16:een Yhtion osakkeeseen (pydristetty alaspdin kokonaisiin osakkeisiin ja laskettu Esitteen
paivamaaran omistustilanteen perusteella) jokaista omistamaansa VPP Management Oy:n osaketta kohden (katso Esitteen
kohta “Yhtion liiketoiminta — Ydinliiketoimintaan kuulumattomat sopimukset™).

Kannustinjarjestelmat / optio-ohjelmat

Yhtiolla ei ole yllakuvatun VPP Management Oy:n omistuksellisen sitouttamisjarjestelyn liséksi (katso Esitteen kohdat
”Yhtion liiketoiminta — Ydinliiketoimintaan kuulumattomat sopimukset” ja ”— Hallituksen ja johdon omistukset™)
Esitteen pdivamaéarana voimassa olevia kannustinjarjestelmid tai optio-ohjelmia. Yhtion hallituksella on osakeantia ja
omien osakkeiden hankkimista koskevat valtuutukset, joita voidaan kéyttdd kannustinjarjestelmien toteuttamiseen
(katso Esitteen kohta “Yhtid, osakkeet ja osakepéddoma — Hallituksen osakeantivaltuutukset ja valtuutukset omien
osakkeiden hankkimiseen™).

Tilintarkastajat
Yhtion 6.9.2018 pidetty varsinainen yhtiokokous valitsi Yhtion tilintarkastajaksi KHT Timo Helteen.
Viafin Service -konsernin 31.7.2018 paéattyneen tilikauden konsernitilinpaatdksen, Viafin Process Piping -konsernin

31.7.2017 ja 31.7.2018 paattyneiden tilikausien konsernitilinpdatokset ja Viafin Installationin 31.7.2018 paattyneen
tilikauden tilinpaatoksen on tarkastanut KHT Timo Helle.
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SUURIMMAT OSAKKEENOMISTAJAT JA LAHIPIIRILIIKETOIMET
Suurimmat osakkeenomistajat

Yhti6lla on Esitteen paivdméaarané kaksi osakkeenomistajaa. Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion osakasluettelon
mukaisia tietoja valittdmésti ennen Osakeantia ja vélittdmasti Osakeannin jalkeen. Kukin osake oikeuttaa yhteen &&neen

Yhtion yhtiokokouksessa.

Aaniosuus Osakkeiden Adaniosuus
Osakkeiden ennen lukumaara Osakeannin
lukuméaara Osakeantia Osakeannin jalkeen?
Osakkeenomistaja ennen Osakeantia (%) jalkeen? (%)
Viafin Oy* 2083 299 95,03 2083299 57,41
VPP Management Oy? 108 988 4,97 108 988 3,00
Suurimmat
osakkeenomistajat 2192 287 100,0 2 192 287 60,41
yhteensa
Viitteet:

1) Viafin Oy:n omistamat Yhtion osakkeet on pantattu Nordea Bank Oyj:lle ja Finnveralle Viafin Oy:n velkojen vakuudeksi,
ja VPP Management Oy:n omistamat Yhtion osakkeet on pantattu Nordea Bank Oyj:lle VPP Management Oy:n velkojen
vakuudeksi.

2) \Vilittomasti Osakeannin jalkeen olettaen, ettd Osakeanti merkitadn taysimaaraisesti, Viafin Oy ja VPP Management Oy
eivat merkitse lisdd osakkeita Osakeannissa ja Lisdosake-erd merkitddn kokonaisuudessaan. Sijoittajaryhma on
ensisijaisesti ja Viafin Oy viimesijaisesti sitoutunut tietyin ehdoin ja edellytyksin merkitsemdén vahintddn 142 857
Antiosaketta. Sijoittajaryhmé koostuu Viafin Servicen nykyisten osakkeenomistajien Viafin Oy:n ja VPP Management
Oy:n omistajista ja l&hipiiristd sek& Yhtion johdon ja hallituksen jasenistd. Mikéli sijoittajaryhmd merkitsee alle 142 857
Antiosaketta, Viafin Oy merkitsee edelld mainitusta méarastd jaljelle jadvéat Antiosakkeet.

Yhtion hallituksen jasenten omistukset on esitetty Esitteen kohdassa ”Hallitus, johto ja tilintarkastajat — Hallituksen ja
johdon omistukset”.

Yhtion emoyhtién Viafin Oy:n omistusosuus Yhtidssd on noin 95 prosenttia, joten Viafin Oy kayttdd Yhtidssa
méaardysvaltaa. Yhtion emoyhtion Viafin Oy:n omistusosuus Yhtidssd on noin 57 prosenttia Osakeannin jalkeen
olettaen, ettd Osakeanti merkitdan taysimaaréisesti, Viafin Oy ei merkitse lisad osakkeita Osakeannissa ja Lisdosake-era
merkitd&n kokonaisuudessaan, joten Viafin Oy:l1a sdilyy méérdysvalta Yhtidssd myds Osakeannin jalkeen (katso myods
Esitteen kohta ”Riskitekijat — Yhtion osakeomistus on keskittynyttd, ja suurimmalla osakkeenomistajalla sailyy
madraysvalta Yhtioss& myos Listautumisen jéalkeen”).

Laimentuminen

Yhti6 on Esitteen pdivamaarana laskenut liikkeeseen 2 192 287 osaketta.

Antiosakkeiden liikkeeseen laskemisen seurauksena Osakeannissa osakkeiden méaéra voi kasvaa 3 628 795 osakkeeseen
olettaen, ettd Osakeanti merkitd4n tdysimadrdisesti ja Lis&osake-erd merkitddn kokonaisuudessaan), mika vastaa
nykyisille osakkeenomistajille noin 39,6 prosentin laimentumista.

Lahipiiriliiketoimet

Yhtion lahipiiriin kuuluvat sen emoyhtié Viafin Oy, tytaryhtit, hallituksen, johtoryhmén jasenet ja toimitusjohtaja.
Lahipiiriin kuuluvat myds muut Viafin Oy:n tytéryhtiot Viafin West Welding Oy, Viafin Teréstorni Oy, Viafin
ProForce OU, EasyWind Oy, Viafin Brazil Oy sekd Viafin Process Piping AB. Kyseiset yhtitt ovat myds Yhtion
sisaryhti6itd. Yhtion I&hipiiriin kuuluu my6s Yhtién konsernijohdon omistama VPP Management Oy.
Palvelusopimukset ja keskindiset tavanomaiset liiketoimet

Yhtion tytaryhtioilla Viafin Installationilla ja Viafin Process Pipingilla on ollut tilikauden 2017-2018 loppuun asti

palvelusopimus, jonka perusteella Viafin Oy tuottaa yhtidille yritysjarjestelyihin, rahoitukseen, taloushallintoon,
lakiasioihin ja yrityksen kehittdmiseen liittyvié palveluita. Palvelusopimus on paattynyt 31.7.2018.
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Yhtié on tehnyt tytaryhtididensd Viafin Installationin ja Viafin Process Pipingin kanssa 1.8.2018 palvelusopimuksen,
jonka perusteella Yhtid tuottaa niille johtamiseen, yritysjérjestelyihin, rahoitukseen, taloushallintoon, lakiasioihin ja
yrityksen kehittdmiseen liittyvid palveluita. Palvelusopimus on suuruudeltaan Viafin Installationin osalta 6 tuhatta euroa
kuukaudessa ja Viafin Process Pipingin osalta 50 tuhatta euroa kuukaudessa.

Viafin Servicen, Viafin Installationin, Viafin Process Pipingin ja Viafin Uusimaa Pipingin keskindiset myynnit ja ostot
ovat olleet 31.7.2018 péaattyneellda tilikaudella yhteensd 970 tuhatta euroa. N&m&d ovat koostuneet
materiaalitoimituksista, alihankinnasta, aliurakoinnista seké hallintopalveluista.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Viafin Servicen liiketoimet muiden lahipiiriyhtididen kuin Viafin Service
-konserniin kuuluvien yhtididen kanssa taulukon osoittamilla kausilla:

14.7.2017- 1.8.2017- 6.9.2017— 1.8.2016-
31.7.2018 31.7.2018 31.7.2018 31.7.2017
Viafin
Viafin Process Process
Liiketoimet l&hipiiriyhtididen kanssa Viafin Service Piping Viafin Piping
(tuhatta euroa) -konserni -konserni Installation | -konserni
Tilintarkastamaton
Myynnit
Viafin Oy -KONSEIMI......ccceiiviieiieee e - 245,2 107,5 1380,6
Korkotuotot
Viafin Oy -KONSEIMI......ccceiiviiieiieiccese e - - - -
Ostot
Viafin Oy -KONSEIMI......ccceiviiieiieiee e - 406,8 396,8 587,8
Konserniveloitus
Viafin Oy -KONSEINI.......cccoviiiiiiiiiieseneere e - 89,8 48,0 360,0
Korkokulut
Viafin Oy -KONSEIMNI.......cccoviiiiiiie e - 38,6 14,2 35,8
Korottomat saamiset
Viafin Oy -KONSEIMNI.......cocoviieiiiie e 936,2 921,9 14,3 842,8
Korottomat velat
Viafin Oy -KONSEIMNI.......ccooviieiiiie e 287,8 58,7 74,5 99,0

Yhtion saamiset niiltd Viafin-konserniin kuuluvilta yhtioilta, jotka eivat kuulu Viafin Service -konserniin, olivat
3 tuhatta euroa 8.10.2018. Yhtion velat niiltd Viafin-konserniin kuuluvilta yhti6iltd, jotka eivat kuulu Viafin Service
-konserniin, olivat vastaavasti 59 tuhatta euroa 8.10.2018.

Viafin Process Piping ja Viafin Installation ovat lisdksi ostaneet 31.7.2018 péaattyneelld tilikaudella muilta Viafin-
konserniin kuuluvilta yhtidiltd liiketoiminnassa kaytettdvadd kayttbomaisuuteen kuuluvaa omaisuutta 121 tuhannen
euron arvosta. Naiden liséksi Viafin Installationin tekemén liiketoimintakaupan 350 tuhannen euron kauppasummasta
62 tuhatta euroa kohdistui aineelliseen kayttdomaisuuteen ja 288 tuhatta euroa kohdistui liikearvoon.

Liiketoimintakaupat ja keskindiset yritysjarjestelyt

Viafin Oy:n omistama Viafin West Welding Oy on myynyt asennus- ja kunnossapitoliiketoimintansa Viafin
Installationille marraskuussa 2017. Viafin Installation oli tuolloin viel& Viafin Oy:n kokonaan omistama tytaryhtid.

Viafin Oy on ostanut Viafin Process Pipingin osakekannan ja pitkdaikaiset saamiset Viafin Process Piping AB
-nimisessé yhtiossd heindkuussa 2018. Viafin Oy on maksanut osakekannasta ja pitkdaikaisista saamisista niiden
nimellis- ja tasearvon.

Yhtié on ostanut syyskuussa 2018 Viafin Oy:ltd 80 kappaletta (noin 1 prosentti) VPP Management Oy:n osakkeita ja
liittynyt VPP Management Oy:n osakassopimuksen osapuoleksi siten, ettd se hallinnoi Viafin Process Pipingin
avainhenkildiden omistukselliseen sitouttamiseen tarkoitetun VPP Management Oy:n osakassopimusta. Kaupan jalkeen
Viafin Oy ei omista endd VPP Management Oy:n osakkeita.
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Viafin Uusimaa Piping on ostanut Viafin Process Pipingin Uudenmaan alueyksikdn liiketoiminnan marraskuussa 2017.
Viafin Process Piping omistaa Viafin Uusimaa Pipingista 93 prosenttia ja Viafin Uusimaa Pipingin toimitusjohtaja
7 prosenttia.

Viafin Service hankki heindkuussa 2018 osakevaihdolla 93,9 prosentin omistusosuuden Viafin Process Pipingista ja
100 prosentin omistusosuuden Viafin Installationista. Osakevaihdossa Viafin Oy:lle suunnattiin yhteensd 29 156 191
osaketta. Yhtion osakkeen merkintéhinta oli 0,25 euroa osakkeelta. Osakevaihdon aikaan Viafin Service oli Viafin Oy:n
kokonaan omistama tytaryhtid.

VPP Management Oy tuli tilikaudella 2018-2019 osakevaihdon kautta Yhtién osakkaaksi 5,0 prosentin
omistusosuudella. Osakevaihdolla Yhtié hankki VPP Management Oy:n omistamat Viafin Process Pipingin osakkeet, ja
siitd tuli Yhtion kokonaan omistama tytdryhtid. Osakevaihdossa VPP Management Oy:lle suunnattiin yhteensa
1 525 840 osaketta. Yhtion osakkeen merkint&hinta oli 0,25 euroa osakkeelta.

Viafin Process Piping on tehnyt 800 tuhannen euron sijoitetun vapaan oman p&&oman palautuksen osakkailleen
heindkuussa 2018. Valittomasti tdman jalkeen VPP Management Oy on tehnyt vastikkeettoman p&domasijoituksen
Viafin Process Pipingiin arvoltaan 48 640 euroa. Kyseinen padomasijoitus on kirjattu sijoitetun vapaan oman péddoman
rahastoon.

Lainat ja keskindiset rahoitussuhteet

Yhti6 on saanut heindkuussa 2018 tytéryhtioltaan Viafin Process Pipingilta 100 tuhannen euron pitkaaikaisen lainan.

Viafin Process Piping on antanut heindkuussa 2018 Viafin Installationille ja Viafin Uusimaa Pipingille 100 tuhannen
euron pitké&aikaisen lainan.

Viafin Installation on saanut marraskuussa 2017 Viafin Oy:Itd 450 tuhannen euron pa&domalainan. Pddomalaina on
maksettu pois heindkuussa 2018. Samassa yhteydessa Viafin Oy on tehnyt vastikkeettoman sijoitetun vapaan oman
padoman rahaston korotuksen Yhtidon.

Viafin Service -konserniin kuuluvilla yhti6ill4 ei ole ollut 1.8.2018 alkaneella tilikaudella pitkaaikaisia saamisia muilta
Viafin-konserniin kuuluvilta yhtioilta, jotka eivat kuulu Viafin Service -konserniin.

Muut

Yhtion emoyhtion Viafin Oy:n ldhipiiriin  kuuluva henkilé on ollut yhtionsd kautta Listautumisen aikana
konsulttisuhteessa Yhtiodn. Konsulttiyhtiolle maksettua korvausta voidaan pitad vahdisend.

Tavanomaisia Viafin Service -konsernin siséisia liiketoimia lukuun ottamatta Viafin Service tai sen tytaryhtiot eivat ole
tehneet l&hipiirinsa kanssa muita merkittavia liiketoimia tai vastaavia jarjestelyja kuluvalla tilikaudella eivatka
31.7.2017 tai 31.7.2018 paéattyneilld tilikausilla.

Tietoja Yhtion hallituksen jasenille sek& johtoryhmaélle maksetuista palkkioista ja etuuksista on esitetty Esitteen
kohdassa ”Hallitus, johto ja tilintarkastajat — Hallituksen ja johdon palkkiot”.
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YHTIO, OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA
Yhtio

Yhtion toiminimi on Viafin Service Oyj. Yhtio on perustettu Suomessa 14.7.2017. Yhtiodn sovelletaan Suomen lakia.
Yhtio on merkitty Kaupparekisteriin y-tunnuksella 2848022-9. Yhtion kotipaikka on Kurikka, sen Kaupparekisteriin
rekisterdity osoite on Tekniikantie 12, 02150 Espoo, ja sen puhelinnumero on 050 347 0396. Yhtion tilikausi on 1.8.—
31.7.

Yhtion ylimaardinen yhtidkokous paatti Yhtion muuttamisesta julkiseksi osakeyhtioksi 13.9.2018, ja muutos
rekisterditiin Kaupparekisteriin 4.10.2018.

Yhtiojarjestyksen 2 §:n mukaan Yhtion toimialana on teollisuuden kunnossapito, asennustydt sekd alan tuotteiden
myynti, palvelut ja alihankintaty®t, koneiden vuokraus seka kiinteistdjen, osakkeiden ja arvopapereiden omistus-,
hallinta-, osto-, myynti- ja vuokraustoiminta.

Osakkeet ja osakepddoma

Esitteen pdivamaarana Yhtion kokonaan maksettu osakepddoma on 82 500 euroa, ja se jakautuu 2 192 287 osakkeeseen.
Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Antiosakkeiden ISIN-tunnus on FI4000349212. Esitteen pdivdmaarana Yhtion hallussa
ei ole omia osakkeita. Osakkeet on liitetty Euroclear Finlandin yllapitdim&an arvo-osuusjarjestelmédan 9.10.2018.
Esitteen paivaméaarana Yhtiolla on yksi osakelaji.

Osakepaaoman kehitys

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion osakepddoman kehitys ja osakkeiden lukumé&ardn muutokset Esitteen
paivamaarad edeltavan kahden vuoden aikana.

Toimenpiteessd Toimenpiteessdé Osakkeiden  Osakep&doma

tarjottujen merkittyjen lukuméara toimenpiteen
osakkeiden osakkeiden toimenpiteen  jélkeen
Ajankohta Toimenpide lukuméara maara jalkeen (euroa) Rekisteroity
14.7.2017 Yhtion 9100 9100 9100 2500 11.9.2017
perustaminen  A-osaketta A-osaketta A-osaketta
900 900 J-osaketta 900
J-osaketta J-osaketta
16.7.2018 Osakeanti 29 156 191 29 156 191 29 165 291 2500 10.9.2018
A-osaketta A-osaketta A-osaketta
40,25 euroa 900
J-osaketta
23.8.2018 Osakeanti ja 1525840 1525 840 30691 131 82 500 10.9.2018
osakepddoman  A-osaketta A-osaketta A-osaketta
korotus 40,25 euroa 900
J-osaketta
13.9.2018 Osakelajien - - 30 692 031 82 500 4.10.2018
yhdistdminen
13.9.2018 Osakkeiden - - 2192 287 82 500 4.10.2018

yhdistdminen

Yhtion osakepddomasta yli 10 prosenttia on Esitteen péivamaaréd edeltdvan kahden vuoden aikana maksettu muilla
kuin kateisvaroilla. Yhtion yksimielisten osakkeenomistajien 23.8.2018 paattdma osakepdadoman korotus 80 000 eurolla
on maksettu luovuttamalla Yhtidlle Viafin Process Pipingin osakkeita. Osakkeiden luovuttaminen liittyy Yhtion
yksimielisten osakkeenomistajien 23.8.2018 paattamaan, VPP Management Oy:lle suunnattuun osakeantiin, jossa VPP
Management Oy merkitsi Yhtion liikkeeseen laskemia uusia osakkeita ja maksoi osakkeiden merkintdhinnan
luovuttamalla Yhtiélle omistamansa Viafin Process Pipingin osakkeet. Osakkeiden merkintdhinnasta 80 000 euroa
kirjattiin Yhtion osakepd&domaan ja loput Yhtion sijoitetun vapaan oman pd&doman rahastoon.
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Hallituksen osakeantivaltuutukset ja valtuutukset omien osakkeiden hankkimiseen

Yhtion osakkeenomistajat paattivat Yhtion ylimaérdisessd yhtiokokouksessa 13.9.2018 valtuuttaa hallituksen
paattdméan osakeannista yhdessa tai useammassa erassé siten, ettd valtuutuksen perusteella voidaan antaa enintaan
1 500 000 uutta tai Yhtion hallussa olevaa osaketta, joka vastaa noin 68 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista. Hallitus
voi paattad osakeannista myds suunnatusti eli osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen. Hallitus valtuutettiin
paattamadn muista osakeannin ehdoista. Valtuutusta voidaan kayttda Yhtion listautumisannin yhteydessa toteutettavaan
osakeantiin, kannustinjarjestelmien toteuttamiseen ja hallituksen jasenten mahdollisten osakepalkkioiden maksamiseen.
Valtuutus on voimassa 31.12.2018 saakka. Valtuutus ei kumoa hallitukselle aikaissmmin annettuja valtuutuksia.

Yhtion osakkeenomistajat paattivat Yhtion ylimaardisessd yhtiokokouksessa 13.9.2018 valtuuttaa hallituksen
paattdmaan osakeannista yhdessa tai useammassa erdssé siten, ettd valtuutuksen perusteella voidaan antaa enintdan
369 000 uutta tai Yhtion hallussa olevaa osaketta, joka vastaa noin 10 prosenttia Yhtion kaikista Osakeannin jalkeisista
osakkeista olettaen, ettd Osakeannissa lasketaan liikkeeseen 1 500 000 osaketta ja ettd se merkitadn taysiméadrdisesti.
Hallitus voi paattad osakeannista myds suunnatusti eli osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen. Hallitus
valtuutettiin paattdméaén muista osakeannin ehdoista. Valtuutusta voidaan kayttdd muun muassa kannustinjarjestelmien
toteuttamiseen, yrityskauppojen toteuttamiseksi, Yhtién avainhenkilston sitouttamiseen, hallituksen jasenten
mahdollisten osakepalkkioiden maksamiseen sekd muihin tarkoituksiin. Valtuutus on voimassa Yhtion seuraavaan
varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintddn 31.3.2020 saakka. Valtuutus ei kumoa hallitukselle
aikaisemmin annettuja valtuutuksia.

Yhtion osakkeenomistajat paattivat Yhtion ylimaardisessa yhtiokokouksessa 13.9.2018 valtuuttaa hallituksen
paattamaan Yhtion omien osakkeiden hankkimisesta. Hankittavien omien osakkeiden lukumé&ard on yhteensa enintdén
369 000, joka vastaa noin 10 prosenttia Yhtidn kaikista Osakeannin jélkeisista osakkeista olettaen, ettd Osakeannissa
lasketaan liikkeeseen 1500 000 osaketta ja ettd Osakeanti merkitddn taysimaardisesti. Paatostd omien osakkeiden
hankkimisesta ei kuitenkaan voida tehda siten, ettd Yhtiolla ja sen tytaryhteisolla hallussaan tai panttina olevien omien
osakkeiden yhteenlaskettu mé&ard olisi yli 10 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista. Omia osakkeita voidaan
valtuutuksen nojalla hankkia vain vapaalla omalla p&iomalla. Omia osakkeita voidaan hankkia muuten kuin
osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa (suunnattu hankkiminen), jos siihen on Yhtion kannalta painava
taloudellinen syy. Osakkeista maksettava vastike on vahintddn 6 euroa per osake ja enintddn 8 euroa per osake.
Listautumisen jalkeen osakkeiden hankintahinta on osakkeesta hankintahetkelld tapahtuvassa kaupankdynnissd First
Northissa maksettava markkinahinta. Omia osakkeita voidaan hankkia muun muassa Yhtion p&aomarakenteen
kehittdmiseksi, luovutettavaksi mahdollisten yrityskauppojen yhteydessd, kéytettdvaksi Yhtion kannustinjérjestelmissa,
Yhtion avainhenkiloston sitouttamisen edellyttdmalla tavalla, hallituksen jasenten mahdollisten osakepalkkioiden
maksamiseen, mitatditdvaksi tai muihin tarkoituksiin. Hallitus valtuutettiin paattdmaén kaikista muista hankkimisen
ehdoista. Valtuutus on voimassa seuraavaan Yhtion varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintdén 13.3.2020
saakka.

Yhtion osakkeenomistajat paattivat Yhtion yliméaaréisessd yhtiokokouksessa 13.9.2018 valtuuttaa hallituksen
paattdmaan omien osakkeiden luovuttamisesta (osakeannista) yhdessd tai useammassa erdssd. Luovutettavien
osakkeiden lukumaara on yhteensa enintd&n 369 000. Hallitus voi paattadd osakkeiden luovuttamisesta myds suunnatusti
eli osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen. Hallitus valtuutettiin péattdmaén muista luovuttamisen
ehdoista. Omia osakkeita voidaan luovuttaa muun muassa Yhtion padomarakenteen kehittamiseksi, luovutettavaksi
mahdollisten yrityskauppojen yhteydessd, kéytettdvaksi Yhtion kannustinjarjestelmissa, Yhtion avainhenkildston
sitouttamisen edellyttdmalla tavalla, hallituksen jasenten mahdollisten osakepalkkioiden maksamiseen, mitatoitavaksi
tai muihin tarkoituksiin. Valtuutus on voimassa seuraavaan Yhtion varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin
enintédén 31.3.2020 saakka. Valtuutus ei kumoa hallitukselle aikaisemmin annettuja valtuutuksia.

Osingot ja osingonjakopolitiikka

Osakeyhtidlain mukaan Yhtio voi jakaa osinkoa, jos sillda on yhtiokokouksen viimeksi vahvistaman tilintarkastetun
tilinpaatoksen mukaan jakokelpoisia varoja osingonjakoon eikd voitonjako vaaranna Yhtion maksukykyé. Y htidkokous
paattdd osingon jakamisesta Yhtion hallituksen osingonjakoesityksen perusteella. Jos osinkoa jaetaan, sitd jaetaan
yleensé kerran tilikaudessa.

Yhtion tavoitteena on jakaa osinkoa véahintddn 30-50 prosenttia tilikauden tuloksesta oikaistuna liikearvon poistoilla.
Osinkojen maksamiseen vaikuttavat muun muassa Yhtion tuloskehitys ja ndkymat seka strategian mukaiset investoinnit
orgaaniseen kasvuun tai yritysostojen rahoittamiseen.

Yhti6 ei jakanut osinkoa 31.7.2018 paattyneelta tilikaudelta.
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OSAKKEENOMISTAJIEN OIKEUDET
Merkintaetuoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion uusia osakkeita
osakeomistustensa mukaisessa suhteessa, ellei antia tai hallituksen osakeantivaltuutusta koskevassa yhtidkokouksen
paatoksessa toisin maératd. Osakeyhtidlain mukaan péatds, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta,
on hyvéksyttdva vahintaddn kahden kolmasosan enemmistdlld yhtidkokouksessa edustettuina olevista osakkeista ja
annetuista danista. Lisaksi Osakeyhtidlain mukaan tallaisen paatdksen edellytyksend on, ettd yhtiélla on painava
taloudellinen syy poiketa osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen ulkopuolella, eivat valttdmattad voi
kayttad osakeomistukseensa perustuvaa merkintéetuoikeutta, ellei osakkeita ole rekisterdity kyseisten maiden
sovellettavien arvopaperilakien mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla tai ellei kéytettavissé ole poikkeusta kyseisten
maiden sovellettavissa laeissa asetetusta rekisterdintiin liittyvisté tai muista vastaavista vaatimuksista.

Yhtiokokous
Yleista

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kayttdvat paatdsvaltaansa yhtiokokouksissa. Osakeyhtidlain mukaan
varsinainen yhtiokokous on pidettdvd viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua yhtion tilikauden paattymisesta.
Varsinaisessa yhtiokokouksessa on esitettdva osakkeenomistajien vahvistettavaksi tilinpaatds, joka kasittaa
tuloslaskelman, taseen ja rahavirtalaskelman liitetietoineen sek& konsernitilinpdatoksen. Varsinaisessa
yhtiokokouksessa osakkeenomistajat péattdvat muiden asioiden liséksi taseen osoittaman voiton kéayttdmisestd ja
vastuuvapauden myontdmisestd hallitukselle ja toimitusjohtajalle. Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan varsinaisessa
yhtiokokouksessa paatetdadn lisdksi hallituksen jasenten lukumadrastd, hallituksen jdsenten ja tilintarkastajan
valitsemisesta seka heidén palkkioistaan.

Ylimaérdinen yhtidkokous on kutsuttava koolle tiettyjen asioiden kasittelyd varten silloin, kun hallitus pitda sita
tarpeellisena tai kun yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessé véhintdén yhtd kymmenesosaa
kaikista yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista, sita kirjallisesti vaativat.

Yhtion yhtiojarjestyksen mukaisesti kutsu yhtidkokoukseen on julkaistava Yhtion internetsivuilla aikaisintaan kolme
kuukautta ennen yhtiokokousta ja viimeistaan viikkoa ennen yhtiokokouksen tdsmaytyspéivaa. First Northin Sadénttjen
mukaisesti Yhtion on julkaistava kutsu yhtiokokoukseen yhtidtiedotteena sekd Yhtion verkkosivustolla.

Yhtion yhtiojarjestyksen mukaisesti osakkeenomistajan on, saadakseen osallistua yhtiokokoukseen, ilmoittauduttava
ennakolta viimeistddn kokouskutsussa mainittuna pdivand, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) péivéa ennen
kokousta. Osakkeenomistajien on noudatettava Euroclear Finlandiin rekisterdityja osakkeita koskevia vaatimuksia seké
kyseessd olevassa yhtickokouskutsussa annettuja ohjeita.

Osakeyhtidlaissa tai Yhtion yhtidjarjestyksessé ei ole yhtiokokouksen paatdsvaltaisuutta koskevia vaatimuksia.
Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kayttadkseen sielld &anioikeuttaan, osakkeenomistajan tulee olla
rekisterditynd osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan yllapitdmaén osakasluetteloon vahintaan
kahdeksan (Suomen) arkipdivaa ennen yhtiokokousta. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua
yhtiokokoukseen ja kéyttdd adnioikeuttaan, hanen tulee olla tilapéisesti merkittynd Euroclear Finlandin yllapitdmaén
Yhtion osakasluetteloon viimeistddn yhtiékokouskutsussa ilmoitettuna péivand, jonka taytyy olla yhtiokokouksen
tdsmaytyspaivan jalkeen. Hallintarekisterdityd osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapdisesta rekisterditymisestéa
Yhtion osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtickokoukseen.

Aanioikeudet
Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kéyttdd sielld &&nioikeuttaan joko henkildkohtaisesti tai
valtuuttamansa asiamiehen vélityksell4. Osakeyhtidlain mukaisesti kukin osake oikeuttaa haltijansa yhteen &&neen

yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksissa useimmat paatokset tehddan yksinkertaisella danten enemmistolld. Kuitenkin eréat
paatokset, kuten poikkeamiset osakkeenomistajien merkintdetuoikeuksista osakeanneissa ja omien osakkeiden
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hankkimisessa, yhti6jarjestyksen muutokset ja paatbkset yhtion sulautumisesta, jakautumisesta tai purkamisesta,
edellyttavat vahintadén kahden kolmasosan enemmist6d annetuista &anista ja yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista.

Liséksi tietyt paatokset, kuten esimerkiksi tietyt yhtidjarjestyksen muutokset, edellyttavat kaikkien osakkeenomistajien
suostumusta tai muita erityisia padtoksentekomenettelyja.

Lunastusoikeus ja -velvollisuus

Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajalla, jonka omistamat osakkeet edustavat yli 90 prosenttia kaikista yhtion
osakkeista ja osakkeisiin liittyvistd aanistd, on oikeus lunastaa jéljelld olevat osakkeet kdypaan hintaan. Lisaksi
vahemmistdosakkeenomistaja, jonka hallussa on osakkeita, jotka voidaan lunastaa, voi Osakeyhtidlain mukaan vaatia
téllaista enemmistdosakkeenomistajaa lunastamaan osakkeensa.

Osingot ja muu varojen jakaminen
Yleista

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtion oma p&ioma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan padomaan. Sidottu oma
paddoma koostuu osakepddomasta, kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) mukaisesta kdyvén arvon rahastosta,
arvonkorotusrahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekd ennen 1.9.2006 voimassa olleen vanhan osakeyhtidlain
(734/1978, muutoksineen) mukaan mahdollisesti perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta.

Suomalaisen osakeyhtion osakkeille mahdollisesti maksettavaa osinkoa maksetaan tavallisesti kerran vuodessa, mutta
osa porssiyhtidista on siirtynyt kdytantdon, jossa osinkoa tai pddomaa maksetaan useammassa erdssé vuoden aikana.
Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa yhtitkokouksen vahvistettua yhtion tilinpaatoksen ja
paatettyd osingon tai vapaan oman padoman muun jakamisen madrdstd yhtion hallituksen ehdotuksen perusteella.
Osakeyhtidlain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman paioman jakaminen voi perustua myds muuhun kuin
viimeksi pdattyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinp&atokseen edellyttden, ettd yhtidkokous on vahvistanut kyseisen
tilinp&atoksen. Jos yhtidll& on lain tai yhtiojarjestyksensd nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpaatoksen tulee
olla tilintarkastettu.

Osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen edellyttdd, ettd sitd on kannattanut yli puolet yhtion
yhtiokokouksessa annetuista danistd. Osakeyhtidlain mukaan yhtiokokous voi myos valtuuttaa hallituksen péattamaan
osingonmaksusta ja muusta vapaan oman padoman jakamisesta. Osingon tai vapaan oman padoman muun jakamisen
maéara ei voi ylittdd yhtiokokouksen paattamaa maaraa. Tallainen valtuutus on voimassa enintdan seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen alkuun asti.

Osakeyhtidlain mukaan yhtié voi myds jakaa varoja alentamalla osakepddomaansa edellyttéen, etté sitd on kannattanut
yli puolet yhtitkokouksessa annetuista &anistd. Paatds osakepadoman alentamisesta tulee rekisterdida Kaupparekisteriin
yhden kuukauden kuluessa siitd yhtion yhtiokokouksesta, joka péaatti tallaisesta osakep&ioman alentamisesta.
Osakepadoman alentamisen rekister6imisen jalkeen velkojiensuojamenettely voidaan aloittaa, ja Kaupparekisteri antaa
yhtion hakemuksesta yhtion velkojille kuulutuksen. Osakepadoman alentaminen voidaan rekisterdida, jos kukaan yhtion
velkojista ei ole vastustanut osakepddoman alentamista tai jos yhtid on saanut vahvistustuomion, jonka mukaan
vastustavat velkojat ovat joko saaneet maksun saatavilleen tai yhti6 on asettanut turvaavan vakuuden téllaisten
saatavien maksamisesta.

Jakokelpoiset varat sisaltavat edellisen tilikauden nettovoiton, edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja yhtion muun
vapaan oman padoman erat, joista on véhennetty taseen osoittama tappio sekd yhtion yhtidjarjestyksen mukaan
jakamatta jatettavat varat. Osingon tai muun vapaan oman padoman varojenjaon maara on rajoitettu jakokelpoisten
varojen maaraan, jotka ilmenevat tilinpdatoksestd, johon paitds maksaa osinkoa tai muuten jakaa vapaata omaa
paddomaa perustuu, ja johon vaikuttavat olennaiset muutokset yhtion taloudellisessa tilassa tilinpaatdksen laatimisen
jalkeen. Varoja ei saa jakaa, jos jaosta paatettdessa tiedetdan tai pitdisi tietdd yhtion olevan maksukyvyton tai jaon
aiheuttavan yhtion maksukyvyttomyyden.

Jakokelpoisia varoja on soveltuvin osin Korjattava taseeseen aktivoitujen perustamis-, tutkimus- ja tiettyjen
kehityskulujen ma&arélld sen mukaisesti, mitd Osakeyhtitlain voimaanpanosta annetussa laissa (625/2006,
muutoksineen) sééddetddn. Viafin Service -konsernin emoyhtid ei voi jakaa varoja enempdi kuin emoyhtion
viimeisimman vahvistetun ja tilintarkastetun tilinpa4toksen mukaisen jakokelpoisten varojen méérén.
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Osingon maéra ei saa ylittda hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa maérad tai muuten hyvaksymaa maaraa,
ellei niin ole vaadittu yhtiokokouksessa osakkeenomistajien toimesta, jotka edustavat véhintddn yhtd kymmenesosaa
kaikista liikkeeseen lasketuista osakkeista, missé tapauksessa osinkona on jaettava véhintddn puolet edeltavén
tilikauden voitosta, josta véhennetd&n (mahdolliset) yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jatettdvat maarét kuitenkin
siten, ettei jaettava maard ylitd méariteltyjen jakokelpoisten varojen méard. Talldin osingon méérd ei kuitenkaan saa
ylittdd 8:aa prosenttia yhtion omasta p&domasta, ja jaettavaa maar&d on oikaistava tilikaudella ennen varsinaista
yhtiokokousta mahdollisesti jaettujen osinkojen maéaralla.

Osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan hallintarekisterdityjen osakkeidensa
tilinhoitajille, jotka on kirjattu osakasluetteloon kyseessé olevana tdsmaytyspéivana. Osakasluetteloa yllapitdaa Euroclear
Finland. Arvo-osuusjarjestelmassa osingot maksetaan tilisiirrolla rekisterissa olevien osakkeenomistajien tileille. Kaikki
Yhtion osakkeet oikeuttavat yhdenvertaisesti Yhtién osinkoihin ja muihin jaettaviin varoihin. Sen jalkeen, kun Yhtitn
osakkeet on rekisterdity Kaupparekisteriin ja osakkeenomistajan arvo-osuustilille, ne oikeuttavat omistajansa Yhtion
osinkoihin ja muihin jaettuihin varoihin sekd muihin osakkeenomistajien oikeuksiin. Oikeus osinkoihin vanhenee
kolmessa vuodessa osingonmaksupéivéstd. Taman jalkeen osinko kuuluu Yhtidlle.

Mikéli Yhtid puretaan selvitysmenettelyssd, on osakkeenomistajalla oikeus saada osakkeilleen tuleva osuus Yhtion
netto-omaisuudesta, jos yhtidjarjestyksestd ei johdu muuta. Jollei osakkeenomistaja viiden wvuoden kuluessa
lopputilityksen esittdmisestd yhtiokokouksessa ole vaatinut jako-osuuttaan, h&n on menettanyt oikeutensa siihen.

Osinkojen verotuksesta on esitetty liséitietoja Esitteen kohdassa ~Verotus”.
Omat osakkeet

Osakeyhtidlain mukaan yhtié voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta tulee paattaa
yhtiokokouksessa, ellei yhtiokokous ole valtuuttanut yhtion hallitusta p&attdmadn omien osakkeiden hankinnasta
vapaata omaa padomaa kayttaen. Julkisessa osakeyhtidssa valtuutus voi olla voimassa enintddn 18 kuukautta. Julkinen
osakeyhtit ei saa omistaa omia osakkeitaan suoraan tai valillisesti siten, ettd niiden méaard ylittd4 10 prosenttia yhtion
kaikista osakkeista. Yksityinen osakeyhtit ei saa hankkia tai lunastaa kaikkia omia osakkeitaan. Esitteen paivaméaarana
Yhti6lla ei ole hallussa omia osakkeitaan.
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FIRST NORTH JA ARVOPAPERIMARKKINAT

Alla on esitetty yleisluontoinen kuvaus First North -markkinapaikkaan soveltuvista arvopaperimarkkinaoikeudellisista
saannoksistd perustuen Esitteen paivimaaranad Suomessa voimassaolevaan lainsdadantoon. Kuvaus ei ole tyhjentava,
eik& siin& esiteta kaikkia First North -markkinapaikkaan mahdollisesti soveltuvia sadnnoksié ja maarayksié.

First North -markkinapaikka

First North on Nasdag-konsernin yll&pitdiméa pohjoismainen kasvumarkkina, joka on suunniteltu pienille ja kasvaville
yhtidille. First Northissa listatut yhtiét eivat ole yhta laajan saantelyn kohteena kuin saannellyilla markkinoilla, kuten
Helsingin Poérssissa listatut yhtiot, minka johdosta pienempien yhtididen on mahdollista hyétyéa julkisen kaupankaynnin
kohteena olemisesta ilman liiallista hallinnollista rasitusta. Saannellyistd markkinoista poiketen First Northissa
listatuilla yhtigilla tulee olla hyvaksytty neuvonantaja, jonka tehtdvana on varmistaa, ettd yhtiét noudattavat soveltuvia
vaatimuksia ja saantoja.

First Northia sdénnellddn monenkeskisend kaupankdyntijirjestelménd saénnellyn markkinan sijaan. "Monenkeskinen
kaupankdyntijarjestelmd” ja sddnnelty markkina” ovat rahoitusvélineiden markkinoista, annetun direktiivin
2014/65/EU (muutoksineen, MIFID 11) mukaisia luokitteluja. Monenkeskisia kaupankayntijarjestelmia seké
monenkeskisessd kaupankayntijérjestelmassa listattujen arvopaperien omistajia ja liikkeeseenlaskijoita s&annelldan
liecvemmin kuin s&énneltyjd markkinoita sekd& saénnellyillda markkinoilla listattujen arvopaperien omistajia ja
liikkeeseenlaskijoita.

Kaupankéaynti First Northissa

First Northia yllapitdd Nasdaq -konserniin kuuluva Helsingin Porssi. Kaupankdynnin perusta on maaritelty First Northin
S&annoissd, joiden mukaan kaupankayntiin First Northissa sovelletaan Nasdaq Member Rules -sdéntdja First Northin
Saannodissd mainituin lisdyksin tai poikkeuksin. First Northiin sovelletaan lisdksi Helsingin Pdrssin arvopaperien
kaupankayntisaantojé, kuten First Northin S&&nndissa on tarkemmin esitetty.

Helsingin  Porssi  ja  First North  kéyttdvat osakekaupassa  INET-kaupankayntijarjestelmad. INET-
kaupankayntijarjestelméssé kaupankayntipdiva koostuu padasiassa kaupankdyntid edeltdvastd vaiheesta, varsinaisesta
kaupankdynnista ja kaupankaynnin jalkeisesta vaiheesta. Helsingin Porssin kaupankéyntivaiheet ja aukioloajat kdyvat
ilmi kulloinkin voimassa olevista kaupankdyntiaikatauluista, jotka ovat saatavissa Nasdaq-porssien verkkosivuilta
(www.nasdagomxnordic.com/kaupankayntiajat/).

Arvopapereiden kauppa ja selvitys tapahtuu Helsingin Porssissa ja First Northissa euroissa, ja pienin mahdollinen
hinnanmuutos (tikkivéli, tick size) noteerauksissa riippuu osakkeen tikkivalitaulukosta ja on alimmillaan 0,0001 euroa.
Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa.

Yhtion osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterdity arvo-osuusjarjestelmassa, jota yllapitad Euroclear Finland. First
Northiin listatuilla arvopapereilla tehdyt kaupat selvitetddn Euroclear Finlandin selvitysjérjestelméssé kahdenkeskisesti
kulloinkin voimassa olevan selvitysaikataulun mukaisesti. Osakkeilla tehdyt kaupat selvitetddn ensisijaisesti
maéarittdmalla ne keskusvastapuolen (esimerkiksi European Central Counterparty N.V.) jarjestelmdssa ja toteuttamalla
ne Euroclear Finlandin jarjestelméssé toisena (2.) pankkipaivanad kaupantekopéivasta (T+2), elleivat osapuolet ole toisin
sopineet.

Arvopaperimarkkinoiden sdéntely monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa

Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen on Finanssivalvonta. Keskeinen arvopaperimarkkinoita koskeva
laki on Arvopaperimarkkinalaki, joka saintelee muun muassa arvopapereiden liikkeeseenlaskua ja kaupankayntid,
liikkeeseenlaskijoiden ja osakkeenomistajien tiedonantovelvollisuuksia ja julkisia ostotarjouksia. Finanssivalvonta
valvoo Arvopaperimarkkinalain, sen nojalla annettujen sdanndsten ja viranomaismaaraysten noudattamista.

Markkinoiden vaarinkayttdasetus séantelee muun muassa sisapiirikauppoja, sisapiiritietojen laitonta ilmaisemista,
sisépiiriluetteloiden yll&pitdmistd, markkinoiden manipulointia, sisapiiritiedon julkistamista, markkinoiden tunnustelua,
sijoitussuosituksia sekd johtohenkildiden ja heidén l&hipiirilaistensd liiketoimien ilmoittamista. Finanssivalvonnan
tehtdvé&nd on valvoa néiden sdanndsten noudattamista.

Arvopaperimarkkinalaissa séannellylle markkinapaikalle asetetut vaatimukset, kuten séannokset
liputusvelvollisuudesta, eivat koske First Northissa monenkeskisen kaupankdynnin kohteena olevia arvopapereita.
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Tiettyja Arvopaperimarkkinalain saannoksia sovelletaan kuitenkin myds monenkeskisen kaupankaynnin kohteena
oleviin arvopapereihin. N&itd ovat esimerkiksi tietyt julkisia ostotarjouksia koskevat sddnnokset. Liséksi First Northin
Saannoissé asetetaan velvoitteita First Northissa kaupankaynnin kohteena oleville yhtidille.

Arvopaperimarkkinalain yleisen tiedonantovelvollisuuden mukaan muun muassa se, joka itse tai toimeksiannon nojalla
tarjoaa arvopapereita tai hakee arvopaperin ottamista kaupankdynnin kohteeksi saannellylle markkinalle tai
monenkeskiseen kaupankayntijarjestelmé&an, on velvollinen pitdmdén sijoittajien saatavilla tasapuolisesti riittavat tiedot
seikoista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan arvopaperin arvoon. Lisdksi Markkinoiden
vaarinkayttdasetuksen mukaan myds monenkeskisen kaupankdynnin kohteena olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijan
on noudatettava asetuksen mukaista velvollisuutta julkistaa sisépiiritiedot niin pian kuin mahdollista. First Northin
Saannot sisaltavat myos velvollisuuden saannollisesti julkistaa taloudellista tietoa yhtidstd sekd muita jatkuvaa
tiedonantovelvollisuutta koskevia maarayksia. Julkistettu tieto on pidettavé yleison saatavilla. Arvopaperimarkkinalaki
ei aseta osakkeenomistajille velvoitetta julkistaa merkittdvia omistuksia yhtidssd, joka on listattu monenkeskisessé
kaupankayntijarjestelméassa.

Arvopaperimarkkinalaissa séé&detddn kaupankaynnin kohteeksi sé&nnellylle markkinalle otettuja osakkeita tai
osakkeisiin oikeuttavia arvopapereita koskevasta julkisesta ostotarjouksesta. Julkisia ostotarjouksia koskeva saantely ei
kaikilta osiltaan koske monenkeskisen kaupank&ynnin kohteeksi otettuja osakkeita, mutta tietyt julkisia ostotarjouksia
koskevat yleiset periaatteet, kuten osakkeenomistajien tasapuolisen kohtelun vaatimus, olennaisten ja riittavien tietojen
antaminen tarjouksesta ja tarjouksen rahoituksen varmistaminen, soveltuvat myds monenkeskisen kaupankaynnin
kohteena oleviin osakkeisiin. Monet ostotarjouksen kohteena olevia osakkeita koskevat tarjousvastikkeen osalta annetut
sédannokset koskevat soveltuvin osin monenkeskisen kaupankdynnin kohteena olevista osakkeista tehtyd julkista
ostotarjousta. Liséksi Osakeyhtidlain vdhemmistdosakkeiden lunastamista koskevat sdédnnokset soveltuvat myos First
Northissa kaupankaynnin kohteeksi otettuihin osakkeisiin. Lisatietoa vdhemmistdosakkeiden lunastamista koskevista
sadnnoksistd on esitetty kohdassa ”Osakkeenomistajien oikeudet — Lunastusoikeus ja -velvollisuus”.

Lyhyet nettopositiot First Northissa kaupankéynnin kohteena olevissa osakkeissa on ilmoitettava Finanssivalvonnalle
lyhyeksimyynnisté ja tietyista luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvistd kysymyksista annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen ((EU) N:o 236/2012) mukaisesti. Lyhyiden nettopositioiden ilmoitusvelvollisuus koskee kaikkia
sijoittajia ja markkinatoimijoita. Kaupankéynnin Kkohteeksi sadnnellylld markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelméssé otetun yhtion osakkeita koskeva lyhyt nettopositio on ilmoitettava, kun positio saavuttaa,
ylittdd tai alittaa 0,2 prosenttia kohdeyhtion liikkeeseen lasketusta osakepddomasta. Uusi ilmoitus on tehtéva
kynnysarvon ylittymisen jélkeen 0,1 prosenttiyksikdn vélein. Finanssivalvonta julkistaa ilmoitetut lyhyet nettopositiot
verkkosivustollaan, jos lyhyt nettopositio saavuttaa, ylittaa tai alittaa 0,5 prosenttia kohdeyhtion liikkeeseen lasketusta
osakepéaomasta.

Arvopaperimarkkinoiden véarink&ytokset, kuten sisépiirintiedon vaarinkayttd sekéd kurssin vaaristdminen, ovat rikoslain
(39/1889, muutoksineen) mukaisesti rangaistavia tekoja. Lisdksi Finanssivalvonnalla on oikeus méaéaraté
finanssimarkkinoiden s&énndsten rikkomisesta hallinnollisia seuraamuksia, kuten rikemaksu, julkinen varoitus tai
seuraamusmaksu. Myds Helsingin Pdrssi voi maarata kurinpitoseuraamuksia First Northin S&antdjen rikkomisesta.

Arvo-osuusjarjestelma
Yleista

Arvo-osuusjarjestelmall tarkoitetaan jarjestelmdd, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettu arvo-osuuksiksi, jotka on
kirjattu arvo-osuustileille. Suomalainen arvo-osuusjarjestelmd on keskitetty Euroclear Finlandille, joka tarjoaa
arvopapereiden selvitys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllapit&d arvo-osuusrekisterié
sekd oman pddoman ettd vieraan padoman ehtoisista arvopapereista. Arvo-osuusmuoto on pakollinen Kkaikille
arvopapereille, jotka ovat kaupankéynnin kohteena kauppapaikoilla. Euroclear Finlandin rekisterdity osoite on Urho
Kekkosen katu 5C, 00100 Helsinki.

Euroclear Finland pitdd yhtiokohtaisia osakasluetteloita arvo-osuusjarjestelmddn liittyneiden  yhtididen
osakkeenomistajista. Tilinhoitajat, jollaisina toimivat muun muassa pankit, sijoituspalveluyritykset ja Euroclear
Finlandin valtuuttamat selvitysosapuolet, hallinnoivat arvo-osuustilejé seka tekevat kirjauksia arvo-osuusrekisteriin.

Kirjaamismenettely

Arvo-osuusjarjestelmdin tehtdvid merkintdja varten osakkeenomistajan on avattava arvo-osuustili jossakin
tilinhoitajassa tai sovittava omaisuudenhoitajan kanssa arvo-osuuksien sdilyttdmisestd omaisuudenhoitotililla.
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Ulkomaalaisen  yksityishenkilon, yhteisdbn ja sdation lukuun hallittavat arvo-osuudet voidaan Kirjata
omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet rekisterdidadn hallintarekisterdinnin  hoitajan  nimiin  yhtion
osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee sisdltdd tiedot hallintarekisterginnin hoitajasta osakkeen tosiasiallisen
omistajan sijaan sekd maininta siitd, etté tili on omaisuudenhoitotili. Omaisuudenhoitotilille saadaan kirjata yhden tai
useamman asiakkaan lukuun hallittavia arvo-osuuksia. Liséksi ulkomaalaisen yksityishenkilon, yhteison tai s&ation
omistamat osakkeet voidaan Kirjata hallintarekisterdidylle omistajatilille, jolloin arvo-osuustili avataan tdmén nimiin,
mutta yhtion osakasluetteloon merkitadn hallintarekisterdinnin hoitaja. Suomalainen osakkeenomistaja ei voi Kirjata
osakkeitaan hallintarekisterdidylle arvo-osuustilille Suomen arvo-osuusjarjestelmassa.

Osakkeenomistajille, jotka eivat ole vaihtaneet osakkeitaan arvo-osuuksiksi, avataan yhteinen arvo-osuustili, jonka
tilinhaltijaksi merkitaan liikkeeseenlaskija. Kaikki arvo-osuusjarjestelmaan liitettyjen arvopapereiden siirrot toteutetaan
tilisiirtoina tietojarjestelmassa siind maarin kuin ne toteutetaan arvo-osuusjarjestelméssd. Tilinhoitaja toimittaa
saanndllisin valiajoin vahintadn nelja kertaa vuodessa tilinhaltijalle ilmoituksen, josta ilmenevit tilille tehdyt edellisen
ilmoituksen jélkeiset Kirjaukset. Arvo-osuustilin haltijat saavat myds vuosi-ilmoituksen omistuksistaan jokaisen
kalenterivuoden péattyessa.

Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittdva méariteltyjé tietoja tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin
kohdistuvien oikeuksien haltijoista sekd tilinhoitajasta, jonka hoidossa arvo-osuustili on. Vaadittavat tiedot sisaltavéat
myos tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja maéran seka tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet
ja rajoitukset. Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitdmdidn saamansa tiedot ehdottoman
luottamuksellisina. Yhtién on pidettavd yleison saatavilla erdat Euroclear Finlandin yllapitdmaan osakasluetteloon
liittyvat tiedot (esimerkiksi kunkin osakkeenomistajan nimi ja osakkeiden lukumé&ard) hallintarekisterdintitilanteita
lukuun ottamatta.

Kukin tilinhoitaja on ankarassa vastuussa virheistd ja puutteista kirjaustoiminnassa seka salassapitovelvollisuuden
rikkomisesta. Mikali tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisestd Kirjauksesta taikka muusta virheestd tai
puutteesta  Kirjaustoiminnassa eik&d asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tistd korvausta johtuen
maksukyvyttomyydestd, joka ei ole tilapdistd, tilinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen lakiséateisesta
kirjausrahastosta. Kirjausrahaston pd&oman on oltava véhintddn 20 miljoonaa euroa. Samalle vahingonkarsijalle
maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkérsijan samalta tilinhoitajalta olevan korvaussaatavan maéra,
kuitenkin enintddn 25 000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan vahinkotapahtumaan
liittyvissa vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sailyttaminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai maaratyn muun Euroclear Finlandin
hyvaksymén suomalaisen tai ulkomaisen yhteison) toimimaan puolestaan. Hallintarekisterdityjen osakkeiden nojalla ei
voida kayttdd muita omistajalle liikkeeseenlaskijaa kohtaan arvo-osuuden omistajana kuuluvia oikeuksia kuin oikeutta
nostaa varoja, muuntaa tai vaihtaa arvo-osuus ja osallistua osake- tai muuhun arvo-osuusantiin. Hallintarekisterdityjen
osakkeiden omistajan voi yhtiokokouksiin osallistumista ja yhtitkokouksessa &anestamistd varten hakea osakkeiden
merkitsemista tilapéisesti osakasluetteloon, jos osakkeenomistajalla on osakkeiden perusteella oikeus olla merkittyna
osakasluetteloon yhtiokokouksen tadsmaytyspaivand. Tilapdistda merkintdd koskeva ilmoitus on tehtdva viimeistaan
yhtiokokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana.

Hallintarekisteréinnin hoitaja on pyynndstd ilmoitettava Finanssivalvonnalle sekd asianomaiselle yhtiélle nimiinsa
rekisterdityjen osakkeiden todellisen osakkeenomistajan henkil6llisyys, mikali se on tiedossa, sek& tdman omistamien
osakkeiden maara. Mikali todellisen osakkeenomistajan henkil6llisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on
ilmoitettava vastaavat tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan
kirjallinen vakuutus siitd, ettei osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ole suomalainen luonnollinen henkild tai
oikeushenkild.

Sijoittajien korvausrahasto ja vakuusrahastot

Sijoituspalvelulaki (747/2012, muutoksineen) saatelee sijoittajien korvausrahastoa. Kyseisen lain mukaan sijoittajat
jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Ammattimaisia sijoittajia ovat sellaiset liikeyritykset ja
julkisyhteisot, joiden voidaan olettaa tuntevan arvopaperimarkkinat ja niiden riskit. Asiakas voi lisaksi itse Kirjallisesti
ilmoittaa olevansa ammattitaitonsa ja sijoituskokemuksensa perusteella ammattimainen sijoittaja. Yksityishenkilot ovat
kuitenkin padsaéntoisesti ei-ammattimaisia sijoittajia.
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Sijoituspalveluja tarjoavien yritysten on kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon. Vaatimus jasenyydestd ei koske
sijoituspalveluyritystd, joka tarjoaa sijoituspalveluna yksinomaan toimeksiantojen valittdmisté tai sijoitusneuvontaa tai
monenkeskisen kaupank&ynnin jérjestdmistd ja jolla ei ole hallussaan tai hallinnoitavana asiakasvaroja. Korvausrahasto
turvaa sijoittajien selvien, riidattomien ja erdéntyneiden saamisten suorituksen silloin, kun sijoituspalveluyritys tai
luottolaitos ei muuten pysty muun Kuin tilapdisen maksukyvyttdmyyden vuoksi maksamaan sijoittajien saamisia tietyn
maérdajan kuluessa. Korvausrahasto korvaa ainoastaan ei-ammattimaisten sijoittajien saamisia. Sijoittajalle maksetaan
90 prosenttia hdnen saamisestaan, kuitenkin enintddn 20 000 euroa. Rahasto ei korvaa osakekurssien laskusta tai
vadrista sijoituspaatoksista johtuvia tappioita, joten asiakas vastaa edelleen omien sijoituspaatdstensa seurauksista.

Rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014, muutoksineen) mukaan talletuspankkien on kuuluttava
talletussuojajarjestelméaan, jonka tarkoituksena on turvata talletuspankissa tililla olevien tai tilille viela kirjaamattomien
maksunvalityksessd olevien saatavien maksu, jos talletuspankki on muutoin kuin tilapaisesti maksukyvyton.
Talletuspankin asiakkaat voivat saada korvausta talletussuojarahastosta enintddn 100 000 euroa. Sijoittajan varat
voidaan turvata joko talletussuojarahastolla tai korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivét kuitenkaan ole korvattavissa
kummastakin rahastosta yhté aikaa.
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VEROTUS

Seuraava yhteenveto perustuu Esitteen paivamé&arand Suomessa voimassa olevaan verolainsdddéntdon, jonka
muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti. Yhteenveto ei ole tyhjentéva, eika siind ole huomioitu
eikd selvitetty muiden maiden kuin Suomen verolainséédantdd. Sijoittajien tulisi konsultoida veroasiaintuntijoita
saadakseen tietoja Yhtion osakkeiden hankintaa, omistamista ja luovuttamista koskevista veroseuraamuksista.

Seuraavassa yhteenvedossa kuvataan olennaisia Suomen  verolainsdddanndén  mukaisia tulovero-, ja
varainsiirtoveroseuraamuksia, joilla saattaa olla merkitystd Osakeannin kannalta. Alla esitettdva kuvaus soveltuu
Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisiin luonnollisiin henkildihin sekd osakeyhtidihin, ja siind kéasitelladn
osakkeille jaettavaan osinkoon seké osakkeiden myynnista saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa Suomen kansallista
verolainséadantoa.

Seuraavassa kuvauksessa ei kasitelld sellaisia Yhtion osakkeiden omistajiin soveltuvia verosaannoksia, jotka liittyvat
muun muassa erilaisia yritysjérjestelyitd, ulkomaisia valiyhteis6jé, liiketoimintaa harjoittamattomia yhteisoja,
tuloverosta vapautettuja yhteiséjé tai avoimia yhtidita taikka kommandiittiyhtiditad koskeviin erityisiin verosaannoksiin.
Téassa kuvauksessa ei mydskadn késitella Suomen perintd- tai lahjaveroseuraamuksia.

Tama kuvaus perustuu péaosin:

tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen, Tuloverolaki);

lakiin elinkeinotulon verottamisesta (360/1968, muutoksineen, Elinkeinotuloverolaki);
lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978, muutoksineen); ja
varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen).

Lisaksi kuvauksessa on otettu huomioon asiaankuuluva oikeuskéaytantd sekd veroviranomaisten paatdkset ja lausunnot,
jotka ovat voimassa ja saatavilla Esitteen paivamaarana.

Seuraava kuvaus voi muuttua ja muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti, minkd vuoksi
muutoksilla voi olla vaikutuksia alla esitettaviin veroseuraamuksiin.

Yleista

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa yleisesti
verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan
vain suomalaisista l&hteistda saadusta tulosta. Lisdksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta Kiintedsta
toimipaikasta saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset voivat kuitenkin rajoittaa Suomen verolainsdddannon
soveltamista seka rajoitetusti verovelvollisen suomalaisesta I&hteestd saaman tulon verottamista Suomessa.

Luonnollisen henkilon katsotaan yleensd olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén oleskelee
Suomessa jatkuvasti yli kuuden kuukauden ajan tai h&nelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille
muuttanutta Suomen kansalaista pidetddn kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on
kulunut sen vuoden péattymisestd, jonka aikana han on lahtenyt maasta, jollei hdn nayté toteen, ettd hanell ei ole
kyseisend verovuonna ollut olennaisia siteitd Suomeen. Ansiotuloa, palkkatulo mukaan luettuna, verotetaan
progressiivisen veroasteikon mukaan.

Talla hetkella pddomatuloverokanta on 30 prosenttia. Jos Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn
padomatulot ovat yli 30 000 euroa kalenterivuodessa, pddomatuloverokanta on 34 prosenttia 30 000 euroa ylittavalta
osalta.

Suomen lain mukaisesti perustetut yhti6t ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten Suomessa
yhteisdverovelvollisia maailmanlaajuisista  tuloistaan. Lisdksi rajoitetusti  verovelvolliset ovat Suomessa
yhteiséverovelvollisia Suomessa sijaitsevien kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. Yhteisdverokanta on télla hetkelld 20
prosenttia.

Seuraavassa on Yyhteenveto tietyistd Yhtion osakkeiden hankintaan, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvista
veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.
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Henkildstoanti

Jos tyOnantaja tarjoaa tyontekijoilleen merkittdvéksi uusia osakkeita alennettuun hintaan, enintddn 10 prosentin
alennusta ei katsota veronalaiseksi eduksi. Alennukseksi lasketaan osakkeiden Tuloverolaissa sé&detyin tavoin
maéritellyn k&yvan arvon ja uusien osakkeiden merkintéhinnan vélinen erotus. Suomen verotuskdytdnngssa tarjoushinta
listautumisannissa on tyypillisesti hyvéksytty osakkeiden kayvéksi arvoksi, ja nédin ollen tarjoushinnan perusteella
lasketun 10 prosentin alennuksen ei pitdisi ylittdd Suomen verolakien mukaista verottoman alennuksen
enimmaismaarad. Verovapauden edellytyksend on, ettd tyOnantajan tarjoamat osakkeet ovat uusia liikkeeseen
laskettavia osakkeita ja ettd niitd tarjotaan henkilostén enemmistolle. Verotus- ja oikeuskdytanndssa on katsottu, etta
verovapaus voi samoin edellytyksin koskea myds hallituksen jasenille seka konserniyhtion tydntekijoille annettavaa
etua.

Yli 10 prosentin alennus uusien osakkeiden merkintahinnasta katsotaan tyontekijan veronalaiseksi palkkatuloksi, josta
toimitetaan ennakonpidétys, kuten palkasta.

Henkildstoantiin liittyvésta alennuksesta ei peritd sosiaaliturva- tai elékevakuutusmaksuja. Edun veronalaisesta osasta
peritddn kuitenkin tyontekijan sairausvakuutusmaksu. Taysimadrdiset sosiaaliturvamaksut tulevat yleensa
maksettaviksi, jos osakkeita ei tarjota henkiloston enemmistolle ja verovapaus ei siksi sovellu.

Osinkojen verotus
Yleista osinkojen verotuksesta

Osinkotulojen verokohtelun maaréé se, onko osinkoa jakava yhtio julkisesti noteerattu vai ei. Julkisesti noteeratulla
yhti6ll4 (Listattu yhtio) tarkoitetaan yhtiotd, jonka osakkeet ovat kaupank&ynnin kohteena:

e kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa (748/2012, muutoksineen) tarkoitetulla sdannellylla
markkinalla;

e muulla séénnellylla ja viranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla ETA-alueen ulkopuolella; tai

e kaupankaynnista rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa
edellyttden, ettd osake on otettu kaupankaynnin kohteeksi yhtion hakemuksesta tai sen suostumuksella.

First North on edelld tarkoitettu monenkeskinen kaupankayntipaikka, joten Yhtion osinkotulojen verotukseen soveltuvat
sédannokset julkisesti noteeratun yhtion jakamista osingoista.

Suomalaisen julkisesti noteeratun yhtion ns. sijoitetun vapaan oman p&doman rahastosta (SVOP-rahastosta) jaettuja
varoja pidetdan verotusta toimitettaessa osinkotuloina.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t

Yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén Listatusta yhtiostd saamista osingoista 85 prosenttia on saajan
veronalaista padomatuloa, ja jéljelle jaava 15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkildn Listatusta yhtiosta saamista
osingoista 85 prosenttia on veronalaista elinkeinotuloa, jota verotetaan ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan
ja pddomatulona, ja jéljelle j&dva 15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Listatun yhtidn yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkildille jakamista osingoista on toimitettava ennakonpidatys.
Talla hetkella ennakonpidétyksen suuruus on 25,5 prosenttia. Osinkoa jakavan yhtion toimittama ennakonpidatys
hyvitetddn osakkeenomistajan saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa.

Suomalaiset osakeyhti6t

Listatun yhtion jakamien osinkojen verotus riippuu muun muassa siitd, onko suomalainen osinkoa saava yhti¢ Listattu
yhti6 vai ei.

Osingot, joita Listattu yhtio saa toiselta Listatulta yhtiolt4, ovat lahtokohtaisesti verovapaata tuloa. Jos osakkeet
kuitenkin kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, osingosta 75 prosenttia on verotettavaa tuloa ja loput 25
prosenttia on verovapaata tuloa. Ainoastaan pankki-, vakuutus- ja eldkelaitoksilla voi olla sijoitusomaisuutta.
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Osingot, joita suomalainen listaamaton yhtid (eli yksityinen osakeyhtid) saa Listatulta yhtiélta, ovat kokonaan
verotettavaa tuloa. Jos yksityinen osakeyhtid kuitenkin omistaa valittdmasti véhintaddn 10 prosenttia osinkoa jakavan
Listatun yhtion osakep&ddomasta, on téllaisista osakkeista saatava osinko verovapaata edellyttéen, ettd osakkeet eivat
kuulu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritdan paasaantoisesti lahdevero.
Osinkoa jakava yhti¢ pidattaa lahdeveron osingon maksamisen yhteydessd, eikd osingosta tarvitse maksaa muita veroja
Suomessa. Lahdeveron maara on 20 prosenttia, kun tulonsaaja on rajoitetusti verovelvollinen yhteisd, ja 30 prosenttia
kaikille muille rajoitetusti verovelvollisille tulonsaajille. Lahdeveroprosentti voidaan alentaa tai poistaa kokonaan
soveltuvan verosopimuksen perusteella.

Soveltuvan verosopimuksen mukaista alennettua lahdeveroprosenttia voidaan kéyttad, jos osingonsaaja on toimittanut
osinkoa maksavalle yhtidlle voimassaolevan lahdeverokortin tai osingonsaajan kansallisuutta ja henkil6llisyytta
koskevat vaadittavat tiedot.

Jos osakkeita sdilytetddn hallintarekisterdidylla tililld ja osinkoon oikeutettu henkildé asuu verosopimusvaltiossa,
osingosta peritddn soveltuvan verosopimuksen mukainen lahdevero; veroprosentin on kuitenkin aina oltava véhintéan
15 prosenttia (jos verosopimuksen mukainen lahdevero on alhaisempi kuin 15 prosenttia, liikaa perittyd lahdeveroa
voidaan hakea palautettavaksi esittdmalla vaadittavat tiedot osingon saajan kansalaisuudesta ja henkil6llisyydestd).
Tamé merkitsee sitd, ettd hallintarekisteroidylld arvo-osuustililla séilytetyille osakkeille maksettavista osingoista
peritddn soveltuvan verosopimuksen mukainen tai 15 prosentin lahdevero ilman perusteellista selvitysta todellisesta
osingonsaajasta. Téllainen menettely edellyttdd kuitenkin, ettd ulkomainen omaisuudenhoitaja on merkitty
Verohallinnon pitdmé&én rekisteriin ja ettd hdnen kotipaikkansa on valtiossa, jonka kanssa Suomella on kaksinkertaisen
verotuksen valttamistd koskeva verosopimus. Lisdksi edellytetddn, ettd ulkomaisella omaisuudenhoitajalla on
suomalaisen tilinhoitajan kanssa sopimus osakkeiden séilyttamisestd. Téallaisessa sopimuksessa ulkomaisen
omaisuudenhoitajan on muun muassa sitouduttava ilmoittamaan osingonsaajan asuinvaltio tilinhoitajalle ja antamaan
tarvittaessa lisdtietoja veroviranomaisille. Mikali mainitut kriteerit eivat tayty, hallintarekisterdidyille osakkeille
maksettavista osingoista peritdan rajoitetusti verovelvolliselta yhteiséltd 20 prosentin l&dhdevero, ja kaikilta muilta
rajoitetusti verovelvollisilta peritddn 30 prosentin ldhdevero, ellei soveltuvassa verosopimuksessa toisin maarata.
Vaihtoehtoisesti ETA-alueeseen kuuluvassa valtiossa asuvan rajoitetusti verovelvollisen verotukseen voidaan soveltaa
verotusmenettelylain (1558/1995, muutoksineen) sdannoksia.

Suomen verolainsdédnndn mukaan lahdeveroa ei peritd osingoista, jotka maksetaan EU:n jasenvaltiossa sijaitseville ja
kotivaltiossaan tuloveronalaisille emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU) 2 artiklan mukaisille ulkomaisille yhteisdille,
jotka omistavat suoraan vahintaan 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion pddomasta.

Tietyille ETA-alueella sijaitseville ulkomaisille yhteisdille maksetut osingot joko ovat tdysin verovapaita tai niihin
sovelletaan alennettua l&hdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle
suomalaiselle yhteislle. Soveltuva verosopimus voi kuitenkin velvoittaa soveltamaan tatdkin alempaa
lahdeveroprosenttia. Muista rajoitetusti verovelvollisille yhteisdille maksetuista osingoista pidatetdén taysi ldhdevero,
ellei sovellettavassa verosopimuksessa toisin maéarata.

Luovutusvoitot
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnistd syntynyt luovutusvoitto verotetaan
Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon padomatulona. Syntynyt luovutustappio voidaan vahent&a
ensisijaisesti luovutusvoitoista ja toissijaisesti muista padomatuloista.

Luovutusvoittoja verotetaan padomatuloina. Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden
myynnistd aiheutuvat luovutustappiot voidaan véhentdd ensisijaisesti yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon
luovutusvoitoista ja toissijaisesti muista pad&omatuloista samana ja viitend luovutusta seuraavana verovuotena.
Luovutustappiota ei huomioida vahvistettaessa pddomatulolajin alijaédméaa verovuodelle. Téllaiset luovutustappiot eivat
lisa4 alijd@mahyvitystd, joka voidaan vahentéa alijgdmahyvityksen piiriin kuuluvan veron maarasta.

Myyjén elinkeinotoimintaan (elinkeinotuloldhteeseen) kuuluvien osakkeiden myynnistd saatu voitto katsotaan myyjén
elinkeinotuloksi, joka jaetaan Tuloverolain mukaan verotettavaksi ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja
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padomatulona. Myyjéan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta tappiot vdhennetddn jaljempana kohdassa
”Suomalaiset osakeyhtitt” kuvatulla tavalla.

Edelld esitetystd huolimatta osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnistd saama
luovutusvoitto on kuitenkin verovapaata tuloa, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén verovuonna myyman
omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta
omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsdédannon nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappio ei ole
verovéahennyskelpoinen, jos verovuonna myydyn omaisuuden yhteenlaskettu hankintameno on enintddn 1 000 euroa
(lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsaadannén nojalla
verovapaata).

Luovutusvoitto tai tappio lasketaan vahentdmalla myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myynnista aiheutuneet
kulut. Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden osalta kayttaa
todellisen hankintamenon védhentdmisen sijasta ns. hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on 20 prosenttia
myyntihinnasta tai, jos osakkeet on omistettu véhintddn kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Mikéli
hankintameno-olettamaa kéytetddn todellisen hankintamenon sijasta, myyntikustannusten Kkatsotaan siséltyvan
hankintameno-olettamaan, eika niitd voida enaé vahentaa erikseen myyntihinnasta.

Suomessa Yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden on veroilmoituksessaan ilmoitettava tiedot verovuoden
aikana tapahtuneista osakkeiden luovutuksista.

Suomalaiset osakeyhtiot

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia suomalaisia osakeyhtigitd, joita verotetaan Elinkeinotuloverolain nojalla.
Osakkeista saatava luovutusvoitto on pédsadntoisesti osakeyhtion verotettavaa tuloa, jota verotetaan 20 prosentin
verokannalla.

Osakkeet voivat olla osakeyhtion kayttd-, vaihto-, sijoitus- tai rahoitusomaisuutta. Osakkeiden luovutusten ja
arvonalentumisten verotuskohtelu vaihtelee osakkeiden omaisuuslajista riippuen. Osakkeet voivat olla myds
osakeyhtion muun toiminnan tuloldhteen omaisuutta. Tuloverolain s&&nndksid sovelletaan luovutusvoittoihin, jotka
kertyvéat muun toiminnan tuloléhteeseen kuuluvan omaisuuden luovutuksesta.

Osakkeiden myyntihinta lasketaan paasaantdisesti osaksi suomalaisen yhtion liiketoiminnan tuloa. Vastaavasti
osakkeiden hankintahinta on vahennyskelpoinen meno suomalaisen yhtion verotuksessa luovutuksen yhteydessa.
Suomalaisen osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat kuitenkin verovapaita, mikéli tietyt tiukasti maaritellyt
edellytykset tayttyvat. Osakkeiden luovutusvoiton verovapautta koskevien s&anndsten mukaan muun Kkuin
padomasijoitustoimintaa harjoittavan yhtién saama luovutusvoitto elinkeinotoiminnan kéyttdomaisuusosakkeista ei
paasaantdisesti ole verotettavaa elinkeinotuloa eikd luovutuksessa syntynyt tappio ole vastaavissa oloissa
vahennyskelpoinen, jos muun muassa (i) myyja on omistanut suoraan ja yhtéjaksoisesti vahintddn vuoden ajan, joka on
paattynyt enintddn vuotta ennen luovutusta, vahintddn 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtion osakepédomasta; (ii)
osakeluovutuksen kohteena oleva yhtid ei ole kiinteistd- tai asunto-osakeyhtid taikka osakeyhtid, jonka toiminta
tosiasiallisesti kasittaa padasiallisesti Kiinteistojen omistamista tai hallintaa; ja (iii) luovutuksen kohteena oleva yhti6é on
yleisesti verovelvollinen Suomessa tai sellainen toisessa EU:n jasenvaltiossa sijaitseva yhtio, jota tarkoitetaan emo-
tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU, muutoksineen) 2 artiklassa tai yhtio, jonka kotipaikka on sellaisessa valtiossa, jonka
kanssa Suomi on solminut osinkoon soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen valttdmista koskevan sopimuksen.

Jos myyvén yhtion kdyttdomaisuuteen kuuluvien (muiden kuin verovapaasti luovutettavien) osakkeiden luovutuksesta
syntyy verotuksessa vahennyskelpoinen luovutustappio, se voidaan vahentdd vain kayttdomaisuusosakkeiden
luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista verovuonna ja viitend sitd seuraavana vuonna. Muiden kuin
kayttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta syntynyt vahennyskelpoinen luovutustappio voidaan véhentéa verotettavasta
tulosta verovuonna sek&d kymmenena seuraavana vuonna yleisten tappiontasausta koskevien sdéannésten mukaisesti.

Rajoitetusti verovelvolliset
Suomessa rajoitetusti verovelvolliset eivat pa&saantoisesti ole Suomessa verovelvollisia Listatun yhtion osakkeiden
myynnistd saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan Tuloverolaissa ja

soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka Suomessa ja osakkeet katsotaan kyseisen kiintedn
toimipaikan omaisuudeksi.
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Varainsiirtovero
Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskemisen yhteydessa ei makseta varainsiirtoveroa.

First Northissa kaupankéynnin kohteeksi otettujen osakkeiden luovutuksesta tai myynnistd ei ole suoritettava
varainsiirtoveroa Suomessa, jos luovutus tapahtuu kiinteda rahavastiketta vastaan. Verovapauden edellytyksend on, etta
luovutuksessa on vdlittdjand tai osapuolena sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettu sijoituspalveluyritys,
ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu kyseisessa laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai ettd luovutuksensaaja
on hyvaksytty kaupankayntiosapuoleksi silld markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Jos valittdja tai kaupan toinen
osapuoli ei ole suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai konttori, varainsiirtoveroa koskevan verovapauden edellytyksend on
lisdksi, ettd luovutuksensaaja antaa luovutuksesta varainsiirtoveroilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden
kuukauden kuluessa luovutuksesta tai ettd vilittdja antaa luovutuksesta Verohallinnolle verotusmenettelystd annetun
lain (1558/1995, muutoksineen) mukaisen vuosi-ilmoituksen.

Verovapauden piirissd eivét ole tietyt erikseen madritellyt luovutukset, kuten pddomansijoitukset tai varojen jako. Vero-
vapaus ei myodskadn koske luovutusta, joka tapahtuu Osakeyhtidlaissa sdddetyn vahemmistdosakkeenomistajien
lunastusvelvollisuuden tayttdmiseksi, taikka luovutusta, jossa vastike muodostuu osittain tai kokonaan tydpanoksesta.

Mikali osakkeiden luovutus tai myynti ei tdyta edelld esitettyj& verovapaalle siirrolle asetettuja vaatimuksia, ostajan on
maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa Yyleisesti verovelvollinen eika
ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion suomalainen sivuliike tai -konttori, myyjan on
perittdvd vero ostajalta. Mikéli valittdjana on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen periméaén
varainsiirtoveron ostajalta ja tilittdmaén sen valtiolle. Mikéli kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti
verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ETA-
vaihtoehtorahaston hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, osakeluovutuksesta ei peritd varainsiirtoveroa.
Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron méaré on véhemmaén kuin 10 euroa.
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OIKEUDELLISET SEIKAT

Osakeannin tiettyihin oikeudellisiin seikkoihin liittyvastd neuvonannosta Yhtidlle vastaa Suomen lainsdddannon osalta
Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy.

NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT

Seuraavien asiakirjojen jaljenndkset ovat néhtévilla Esitteen voimassaoloaikana arkisin normaalina tydaikana Yhtién
toimipaikassa osoitteessa Tekniikantie 12, 02150 Espoo:

Kaupparekisteriote, sellaisena kuin se on voimassa Esitteen paivamaarana;
Yhtiojarjestys, sellaisena kuin se on voimassa Esitteen paivamaarana;
Viafin Service -konsernin tilintarkastettu konsernitilinpaatds 31.7.2018 paattyneelta tilikaudelta;

Viafin Process Piping -konsernin tilintarkastetut konsernitilinpaatokset 31.7.2017 ja 31.7.2018 pééttyneilta
tilikausilta;

Viafin Installationin tilintarkastettu tilinp&atds 31.7.2018 paattyneeltd tilikaudelta;
Tilintarkastajan lausunto pro forma -muotoisista taloudellisista tiedoista;

Esite; ja

Finanssivalvonnan paatds Esitteesta.

ESITTEESEEN VIITTAAMALLA SISALLYTETYT ASIAKIRIAT

Seuraavat asiakirjat on sisallytetty Esitteeseen viittaamalla Euroopan komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 28
artiklan mukaisesti, ja ne muodostavat osan Yhtion taloudellisista tiedoista. Viittaamalla siséllytetyt asiakirjat ovat
saatavilla osoitteessa www.viafinservice.fi/lPO ja arkisin normaalina tydaikana Yhtidn toimipaikasta, joka sijaitsee
osoitteessa Tekniikantie 12, 02150 Espoo.

Asiakirja Viittaamalla siséllytetyt tiedot

Viafin Service -konsernin konsernitilinpaatos 31.7.2018 paattyneelta tilikaudelta Tilinpaatos, toimintakertomus ja

tilintarkastuskertomus 31.7.2018
paéattyneelta tilikaudelta

Viafin Process Piping -konsernin konsernitilinpaatokset 31.7.2017 ja 31.7.2018 Tilinpaatokset,
paattyneilta tilikausilta toimintakertomukset ja

tilintarkastuskertomukset
31.7.2017 ja 31.7.2018
paattyneiltd tilikausilta

Viafin Installationin tilinp4atds 31.7.2018 pééattyneelta tilikaudelta Viafin Installationin tilinp&atos ja

tilintarkastuskertomus 31.7.2018
paattyneeltd tilikaudelta
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LIITE A - TILINTARKASTAJAN LAUSUNTO PRO FORMA -MUOTOISISTA TALOUDELLISISTA TIEDOISTA

© GrantThomton

20100 TURKU

Paciuksenkatu 27 - PL 18
00271 HELSINKI

Y-tunnus 2891157-8
Kotipaikka Turku

Viafin Service Oyj:n hallitukselle

Riippumattoman tilintarkastajan varmennusraportti esitteeseen sisiltyvin taloudellisen pro forma -
informaation kokoamisesta

Olen saattanut piatokseen varmennustoimeksiannon, jossa raportoin Viafin Service Oyj:n pro forma -
taloudellisten tietojen kokoamisesta, jonka on tehnyt Viafin Service Oyj:n hallitus. Pro forma -muotoiset
taloudelliset tiedot esitetddn Viafin Service Oyjin julkaiseman 26.10.2018 piivityn listalleottoesittteen
("Esite”) kohdassa ”Pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot” ja ne sisiltavit Viafin Service Oyj -konsernin
pro forma -tuloslaskelman 1.8.2017 — 31.7.2018, Viafin Installation -litketoiminnan pro forma -tuloslaskelman
1.8.2017 — 31.7.2018 seki Viafin Service Oyj -konsernin pro forma -muotoiset tunnusluvut. Sovellettavat
periaatteet, joiden mukaisesti Viafin Service Oyj:n hallitus on koonnut pro forma -muotoiset taloudelliset
tiedot, yksiloidaan komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteessa IT ja kokoamisessa sovelletut periaatteet
on kuvattu Esitteen kohdassa ”Pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot™.

Viafin Service Oyjin  hallitus on koonnut pro forma -taloudelliset tiedot ja esittinyt ne
havainnollistamistarkoituksessa tuloslaskelman muodossa kuvaamaan tilannetta, jossa nykymuotoinen Viafin
Service -konserni olisi muodostunut 1.8.2017. Osana titi prosessia Viafin Service Oyj:n hallitus on Esitteessa
kohdassa ”Pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot” -kuvatulla tavalla ottanut yhtién taloudellista tulosta
koskevat tiedot Viafin Service Oyj:n tilinpaitoksesta 31.7.2018 piattyneelta tilikaudelta, josta on julkistettu
tilintarkastuskertomus; Viafin Installation Oy:n tlinpaitoksesta 31.7.2018 piittyneelti tilikaudelta, josta on
julkistettu tilintarkastuskertomus seki laatimastaan Viafin West Welding Oy -nimisen yhtién osana toimineen
Installation -litketoiminnan tilintarkastamattomasta pro forma -tuloslaskelmasta ajalta 1.8.2017 — 30.11.2017.

Hallituksen vastuu pro forma -muotoisista taloudellisista tiedoista
Viafin Service Oyj:n hallitus on vastuussa siitd, ettd pro forma -tiedot on koottu komission esiteasetuksen
(EY) N:o 809/2004 mukaisesti.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta
Olen riippumaton yhtiostd niidden Suomessa noudatettavien eettisten mairiysten mukaisesti, jotka koskevat
suorittamaani toimeksiantoa ja olen tiyttinyt muut niiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuuteni.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvilisti laadunvalvontastandardia ISQC 1 ja ndin ollen yllapitia kattavaa
laadunvalvontajitjestelmai, johon sisiltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten
vaatimusten, ammatillisten standardien seki sovellettavien sdaadoksiin ja maariyksiin perustuvien vaatimusten
noudattamista koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Tilintarkastajan tulee antaa komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteen II kohdassa 7 tarkoitettu
lausunto siitd, onko Viafin Service Oyj:n hallitus koonnut pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot katkilta
olennaisilta osiltaan  esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja noudattavatko mainitut periaatteet
liikkeeseenlaskijan tilinpadtoksen laatimisperiaatteita.

Toimeksianto TAASB:n (International Auditing and Assurance Standards Board) antaman kansainvilisen
varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3240 I amnennustoimeksiannot esitteeseen sisaltyvan talondellisen pro forma -
informaation kokoamisesta raportoimiseksi mukaisesti. Tama standardi edellyttaa, ettd tilintarkastaja suunnittelee ja
suorittaa toimenpiteitd hankkiakseen kohtuullisen varmuuden siitd, onko hallitus koonnut pro forma -
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muotoiset taloudelliset tiedot kaikilta olennaisilta osiltaan komission asetuksen (EY) N:o 809/2004
mukaisesti.

En ole velvollinen pdivittimadn mitddn pro forma -muotoisia taloudellisia tietoja koottaessa kaytetystd
mennytta aikaa koskevasta taloudellisesta informaatiosta antamiani raportteja tai lausuntoja tai antamaan siita
uusia raportteja tai lausuntoja titd toimeksiantoa varten, enka ole tissa toimeksiannossa suorittanut pro forma
-muotoisia taloudellisia tietoja koottaessa kiytetyn taloudellisen tiedon tilintarkastusta tai yleisluontoista
tarkastusta.

Esitteeseen sisiltyvien pro forma -muotoisten taloudellisten tietojen tarkoituksena on yksinomaan
havainnollistaa merkittivin tapahtuman tai litketoimen vaikutusta yhtién oikaisemattomaan taloudelliseen
informaatioon, ikdin kuin tapahtuma tai litketoimi olisi toteutunut havainnollistamistarkoitusta varten
valittuna aikaisempana ajankohtana. Niin ollen en anna minkdanlaista varmuutta siitd, ettd tapahtuman tai
litketoimen tosiasiallinen tulema olisi sama kuin on esitetty.

Kohtuullisen varmuuden antavaan toimeksiantoon siiti raportoimiseksi, onko pro forma -muotoiset
taloudelliset tiedot kaikilta olennaisilta osiltaan koottu esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja noudattavatko
mainitut periaatteet lilkkeeseenlaskijan tilinpadtoksen laatimisperiaatteita, kuuluu, etta tilintarkastaja suorittaa
toimenpiteitd arvioidakseen, antavatko hallituksen pro forma -muotoisten taloudellisten tietojen kokoamisessa
kiyttimit sovellettavat periaatteet kohtuullisen perustan litketoimesta tai tapahtumasta vilittémasti johtuvien
merkittivien vaikutusten esittimiselle, ja hankkiakseen tarpeellisen mairin tarkoitukseen soveltuvaa
evidenssia siita,
- onko kyseisid periaatteita sovellettu pro forma -oikaisuissa asianmukaisesti; ja
- ovatko tuloksena syntyvit pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot sellaiset, etta nima oikaisut on
tehty oikaisemattomaan taloudelliseen informaatioon asianmukaisella tavalla.

Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, jossa otetaan huomioon tilintarkastajan kisitys
yhtion luonteesta, siitd tapahtumasta tai litketoimesta, jota koskien pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot
on koottu, sekd muista relevanteista toimeksiannon olosuhteista.

Toimeksiantoon kuuluu my6s pro forma -muotoisten taloudellisten tietojen yleisen esittimistavan
arvioiminen.

Kisitykseni mukaan olen hankkinut lausuntoni perusteeksi tarpeellisen mairin tarkoitukseen soveltuvaa
evidenssii.

Lausunto
Lausuntonani esitin, etta
- pro forma -taloudelliset tiedot on asianmukaisesti koottu 26.10.2018 piivityn listalleottoesitteen
kohdassa ”Pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot™ esitettyjen perusteiden mukaisesti ja
- mainitut periaatteet noudattavat Viafin Service Oyj:n soveltamia tilinpdatoksen laatimisperiaatteita.

Raportin luovuttamista koskeva rajoitus

Tima raportti on annettu ainoastaan liitettaviksi komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 mukaisesti
laadittuun Esitteeseen.

Helsingissa 26.10.2018

Al

Timo Helle
KHT

Grant Thornton International Ltd (Grant Thornton International) and the member firms are not a worldwide partnership.
Services are delivered independently by the member firms. A-2




LIITE B - VIAFIN SERVICE OYJ:N YHTIOJARJESTYS

Yhtion toiminimi ja kotipaikka
Yhtion toiminimi on Viafin Service Oyj ja kotipaikka Kurikka.

Yhtidn toimiala
Yhtién toimialana on teollisuuden kunnossapito, asennustyft sekd alan tuotteiden
myynti, palvelut ja alihankintaty6t, koneiden vuokraus seka kiinteistojen, osakkeiden ja
arvopapereiden omistus-, hallinta-, osto-, myynti- ja vuokraustoiminta.

Hallitus
Yhtiolla on hallitus, johon kuuluu kolmesta kahdeksaan varsinaista jasenta.
Hallituksen jasenten toimikausi jatkuu toistaiseksi.

Edustaminen
Yhtiotd edustavat toimitusjohtaja ja hallituksen puheenjohtaja molemmat erikseen tai
henkil6t, joille hallitus antaa oikeuden edustaa tai prokuran perusteella henkild tai
henkil6t, joille yhtion hallitus on antanut kirjallisesti oikeuden edustaa yhti6ta.

Tilintarkastajat

Yhtiossd on varsinaisena tilintarkastajana tilintarkastusyhteisd tai yksi varsinainen
tilintarkastaja ja hanella yksi varamies.

Tilintarkastaja valitaan tehtdvaénsé toistaiseksi.
Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluminen

Yhtion osakkeet kuuluvat hallituksen paéattdméan ilmoittautumisajan péattymisen
jalkeen arvo-osuusjarjestelmaan.

Yhtidkokouskutsu
Kutsu yhtiékokoukseen on julkaistava yhtion internetsivuilla aikaisintaan kolme
kuukautta ennen yhtidkokousta ja viimeistddn viikkoa ennen yhtiokokouksen
tdsméaytyspaivaa.
Osakkeenomistajan on, saadakseen osallistua yhtiokokoukseen, ilmoittauduttava
ennakolta viimeistddn kokouskutsussa mainittuna pdivana, joka voi olla aikaisintaan
kymmenen (10) paivaa ennen kokousta.

Yhtiokokouksen paikka

Yhtion yhtiokokoukset voidaan jérjestdd yhtion kotipaikan lisaksi Helsingissa,
Espoossa tai Vantaalla.

Varsinainen yhtiokokous

Varsinainen yhtiokokous on pidettdva vuosittain hallituksen ma&rddménd pdivana
kuuden kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta.

Kokouksessa on esitettava:
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1. tilinpaatos ja toimintakertomus;

2. tilintarkastuskertomus;

paatettava:

3. tilinpaétoksen vahvistamisesta;

4 taseen osoittaman voiton kayttdmisest;

5. vastuuvapaudesta hallituksen jésenille ja toimitusjohtajalle;

6 hallituksen jasenen palkkiosta;

7 muista asioista, jotka lain tai yhtidjarjestyksen mukaan kuuluvat varsinaiselle
yhtidkokoukselle;

8. tarvittaessa hallituksen jasenten lukuméaarasta;

valittava tarvittaessa:

9. hallituksen jasenet seké

10. tilintarkastusyhteiso tai tilintarkastaja ja varatilintarkastaja.
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